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MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL “FONDO DE ASISTENCIA MUTUA” DEL
COLEGIO DE INGENIEROS DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Cuentas Anuales del ejercicio 2020

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE

Importes en euros

ACTIVO Notas 31/12/2020 31/12/2019
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.1 2.383.693,00 1.143.931 )95
A-3) Otros activos financieros a valor razonableco  n
cambios en pérdidas y ganancias 20.788.507,04  16.908.242 77
[I. Valores representativos de deuda. 8.1.2 17.761.227,7 13.924.126,8
[1I. Instrumentos hibridos. 8.1.2 964.600,0 1.089.600,0
IV. Inversiones por cuenta de los tomadores de
seguros de vida que asumen el riesgo de inversion. 8.1.2 2.062.679,31 1.894.515]97
A-4) Activos financieros disponibles para la venta 114.070.942,82  64.162.209)04
[. Instrumentos de patrimonio. 90.984.256,4 7.891.061,0
Il. Valores representativos de deuda. 8.1.1 104.086.686,40 56.271.148,04
A-5) Prestamos y partidas a cobrar 6.102.760,9P 7.217.295,67
I. Valores representativos de deuda. 8.1.] 5.654.941,5 6.876.907,8
V. Créditos por operaciones de seguro directo 24.642,1 19.967,3.
1. Tomadores de seguro. 24.642,18 19.967,31
IX. Otros créditos 423.177,1 320.420,4
1. Creditos con las administraciones Publicas. 8.1-5, 9. 0,63 0,00
2. Resto de créditos. 8.5 423.176,52 320.420,48
A-6) Inversiones mantenidas hasta vencimiento 0,00 43.646.581,40
A-8) Participacion reaseguro provisiones técnicas. 351.831,7% 349.254,88
[I. Provision de seguros de vida. 85.278,1! 85.451,9.

[1l. Provision para prestaciones 4.9.2 266.553,56 263.802,p6
A-9) Inmov. material e inversiones inmobiliarias 38.899.853,4p 38.993.309 09
I. Inmovilizado material. 6.c 77.540,9. 86.767,9

Il. Inversiones inmobiliarias. 6.b 38.822.312,48 38.906.541]12
A-10) Inmovilizado intangible. 0,00 6.125,3f

[ll. Otro activo intangible. 5 0,0d 6.125,3)
A-12) Activos fiscales. 569.921,31 573.435,10

I. Activos por impuesto corriente. 9.3 6.755,41 132.295,1

[I. Activos por impuesto diferido. 563.165,8b% 441.139,94
A-13) Otros activos. 1.468.044,48 2.139.121,B1

1l. Periodificaciones. 8.1.1 1.468.044,48 2.139.121|31
TOTAL ACTIVO 184.635.554,74 175.139.506]68
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MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL “FONDO DE ASISTENCIA MUTUA” DEL
COLEGIO DE INGENIEROS DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Cuentas Anuales del ejercicio 2020

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE

Importes en euros

PASIVO Notas 31/12/2020 31/12/2019
A-3) Débitos y partidas a pagar 1.654.451,14 1.831.318,p6
I1l. Deudas por operaciones de seguro 47.909,4. 63.715,9
1.- Deudas con asegurados 8.1.] 0,00 11.720,44
2.- Deudas con mediadores 8.1.1 44.073,77 51.995,46
3.- Deudas condicionadas 8.1.1 3.835,67 0,00
IV. Deudas por operaciones de reaseguro 682.997,6 829.598,7
IX. Otras deudas: 923.544,0. 938.004,0
1.-Deudas con las Administraciones publicas 9.2 301.648,33 336.999,92
3.-Resto de otras deudas 8.5 621.895,75 601.004,14
A-5) Provisiones técnicas 141.418.378,3|7 143.969.398]43
I11.- Provision de seguros de vida 16.2 130.995.688,37 138.094.811,43
1.- Provision para primas no consumidas 16.2 135.197,92 133.625,63
3.- Provisién matemética 16.z 128.790.979,33 136.060.462,34
4.- Provision seguros de vida cuando riesgo inversion lo
asume el tomador 16.2 2.069.511,12 1.900.723,46
IV.- Provision para prestaciones 4.9.2, 16.] 9.971.988,7 5.596.299,9
V.- Provision participacion beneficios y extornos 16.2 450.701,2)7 278.287,p9
A-7) Pasivos fiscales 5.741.272,3f 2.648.281,[71
Il. Pasivos por impuesto diferido 9.2 5.741.272,37 2.646.639 )57
A-8) Resto de pasivos 55.091,17 82.921,36
|. Periodificaciones 57.311,8. 82.921,3!
IV. Otros pasivos -2.220,61 0,0p
TOTAL PASIVO 148.869.193,0p  148.531.920]16
B) PATRIMONIO NETO
B-1) Fondos propios 21.674.344,4D 21.557.287 J06
I. Capital o fondo mutual. 6.000.000,00 6.000.000,00
1. Capital escriturado o fondo mutual. 6.000.000,00 6.000.000,00
Ill. Reservas. 15.557.768,72 15.447.674,77
3. Otras reservas. 8.4 15.557.768,72 15.447.674,77
VIl. Resultado del ejercicio. 3 116.575,68 109.612,P9
B-2) Ajustes por cambios de valor. 14.092.017,2P 5.050.299,46
I. Activos financieros disponibles para la venta. 14.092.017,2P 5.050.299,46
TOTAL PATRIMONIO NETO 35.766.361,6P 26.607.586 52
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 184.635.554,74  175.139.506|68
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MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL “FONDO DE ASISTENCIA MUTUA” DEL
COLEGIO DE INGENIEROS DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Cuentas Anuales del ejercicio 2020

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO

CUENTA TECNICA SEGURO DE VIDA

Importes en euros

Pag. - 3 -

Il CUENTA TECNICA SEGURO DE VIDA Notas 31/12/202D 31/12/2019
1.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseg uro 6.836.414,31 8.690.799,57
a) Primas devengadas 8.108.927,80 9.939.862,83
a.1 Seguro directo 16.4.1 8.107.510,81 9.936.355,72
a.3 Variacién correccion deterioro primas pendientes de cobro (+ 6 -) 8.2.3 1.416,99 3.507,11
b) Primas del reaseguro cedido (-) -1.270.767,47 -1.246.124,03
¢) Variacién provision primas no consumidas y riesgos en curso (+ 0 -) -1.572,29 -2.252,70
c.1 Seguro directo -1.572,29 -2.252,70
d) Variacion provision primas no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 -) -173,73 -686,53
1.2 Ingresos del inmovilizado material y de las in  versiones 11.622.370,03 8.463.334,89
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 1.085.570,61 1.447.777,37
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 4.574.109,80 4.603.679,00
c) Aplicaciones correcciones valor deterioro inmov. material e inversiones 279.385,65 42.576,34
c.1 Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 279.385,65 42.576,34
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 5.683.303,97 2.369.302,18
d.1 De inversiones inmobiliarias 0,00 52.558,37
d.2 De inversiones financieras 5.683.303,97 2.316.743,81
1.3 Ingresos inversiones seguros tomador asume rie  sgo inversion 575.394,61 364.336,84
1.4 Otros Ingresos Técnicos 17.751,00 37.936,16
1.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reasegur 0 -21.060.629,67 -15.120.623,81
a) Prestaciones y gastos pagados -16.518.436,91 -10.095.196,69
a.1 Seguro directo -16.781.879,86 -10.285.925,67
a.3 Reaseguro cedido (-) 263.442,95 190.728,98
b) Variacion de la provision para prestaciones (+ 6 -) -4.372.938,22 -4.898.809,67
b.1 Seguro directo -4.375.688,82 -5.089.361,47
b.3 Reaseguro cedido (-) 2.750,60 190.551,80
c) Gastos imputables a prestaciones -169.254,54 -126.617,45
1.6 Variacion otras Provisiones Técnicas, Netas Re  aseguro (+ 6 -) 7.100.695,35 1.302.919,18
a) Provisiones para seguros de vida 7.269.483,01 1.569.013,91
a.1 Seguro directo 7.269.483,01 1.569.013,91
b) Provisiones seguros de vida riesgo inversién lo asumen tomadores -168.787,66 -266.094,73
1.7 Participacion en Beneficios y Extornos -329.042,40 -202.017,84
a) Prestaciones y gastos por participacién en beneficios y extornos. -156.628,22 -397.058,22
b) Variacion provision para participacion en beneficios y extornos (+ 6 -) -172.414,18 195.040,38
1.8 Gastos de Explotacién Netos 131.403,90 67.184,60
a) Gastos de adquisicion -299.735,92 -275.473,49
b) Gastos de administracion 10 -188.930,75 -375.878,64
c) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 16.3 620.070,57 718.536,73
1.9 Otros Gastos Técnicos (+ 0 -) -482.595,38 -329.371,60
a) Variacion del deterioro por insolvencias (+ 0 -) -80.792,81 0,00
c) Otros -401.802,57 -329.371,60
11.10 Gastos del inmovilizado material y de las inv  ersiones -4.114.778,38 -1.811.106,78
a) Gastos de gestion del inmov. Material e inversiones -1.086.437,87 -995.780,75
a.l Gastos del inmov. material y de las inversiones inmobiliarias -374.289,26 -504.033,62
a.2 Gastos de inversiones y cuentas financieras -712.148,61 -491.747,13
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones -313.769,13 -309.094,36
b.1 Amortizacion del inmovilizado material y de inversiones inmobiliarias -172.499,66 -233.438,02
b.2 Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -141.269.47 -75.656,34
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones -2.714.571,38 -506.231,67
c.2 De las inversiones financieras -2.714.571,38 -506.231,67
Il.11 Gastos inversiones seguros tomador asume ries  go inversion -428.003,37 -221.473,35
I.12 Subtotal (Resultado Cuenta técnica Seguro de  Vida) -131.020,00 1.241.917,86
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MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL “FONDO DE ASISTENCIA MUTUA” DEL
COLEGIO DE INGENIEROS DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Cuentas Anuales del ejercicio 2020

CUENTA NO TECNICA

Importes en euros

Il CUENTA NO TECNICA Notas 31/12/202d) 31/12/201
IIl.1 Ingresos del inmovilizado material y de lasi  nversiones 2.646.431,14 1.814.790,20
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 251.970,71 68.426,31
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 258.644,48 560.528,01
c) Aplicaciones correcciones valor deterioro inmov. material e inversiones 664.571,11 47.414,26
¢.1 Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 37.595,11 47.414,26
c.2 De inversiones financieras 626.976,00 0,00
d) Beneficios en realizaciéon del inmovilizado material y de las inversiones 1.471.244,84 1.138.421,62
d.2 De inversiones financieras 1.471.244,84 1.138.421,62
IIl.2 Gastos del inmovilizado material y de las inv  ersiones -2.315.293,70 -2.897.493,67
a) Gastos de gestion de las inversiones -191.799,57 -224.446,22
a.1 Gastos de inversiones y cuentas financieras -47.662,22 -158.118,07
a.2 Gastos de inversiones materiales -144.137,35 -66.328,15
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones -98.082,17 -227.762,89
b.1 Amortizacién inmovilizado material e inversiones inmobiliarias -91.956,80 -27.542,45
b.2 Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -6.125,37 -200.220,44
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones -2.025.411,96 -2.445.284,56
c.2 De las inversiones financieras -2.025.411,96 -2.445.284,56
1.3 Otros Ingresos 31,35 101,01
b) Resto de ingresos 31,35 101,01
Il.4 Otros Gastos -47.633,18 -15.481,80
b) Resto de gastos -47.633,18 -15.481,80
1.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta NoTécnica) 2 83.535,61| -1.098.084,26
1I.6 Resultado antes de impuestos  (Técnica + No Técnica ) 9.1 152.515,61 143.833,60
1.7 Impuesto sobre Beneficios 9.1 -35.939,93 -34.221,31
111.8 Resultado procedente de operaciones continuad  as 116.575,68 109.612,29
111.10 Resultado del Ejercicio 3 116.575,68 109.612,29
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MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL “FONDO DE ASISTENCIA MUTUA” DEL
COLEGIO DE INGENIEROS DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Cuentas Anuales del ejercicio 2020

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Importes en euros

CONCEPTOS NOtas | 11192000 | 31/12/2019
Memoria
I) Resultado del ejercicio 3 116.575,68 109.612,29
IIl. Otros ingresos y gastos reconocidos:
II.1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracion 11.460.786,42| 2.168.863,25
Importes transferidos a la cuenta de P/G 594.837,35 813.183,79
Oftras reclasificaciones
8.2.1 12.055.623,77| 2.982.047,04
I1.9. Impuesto sobre beneficios 9.1 -3.013.905,94| -745.511,76
Total de ingresos y gastos reconocidos 9.1 9.041.717,83| 2.236.535,28
Il) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS 9.158.293,51| 2.346.147,57
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MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL “FONDO DE ASISTENCIA MUTUA” DEL
COLEGIO DE INGENIEROS DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Cuentas Anuales del ejercicio 2020

b) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

Importes en Euros

RESERVAS
FONDO RESERVAS VOLUNTARIAS
MUTUAL Otras
Ajustes reservas Ajustes por
trénsito al Reservas (Inversiones Resultado del | cambio de
EPIGRAFES Escriturado Voluntaria PGCEA especiales Total inmobiliarias)| TOTAL gjercicio valor TOTAL
A. SALDO FINAL DEL ANO 2018 6.000.000,00| 14.296.617,70( -1.216.883,30 0,00 13.079.734,40| 2.271.685,66] 15.351.420,06 97.029,60| 2.813.764,18|24.262.213,84
B. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL 2019 6.000.000,00] 14.296.617,70| -1.216.883,30 0,00( 13.079.734,40| 2.271.685,66] 15.351.420,06 97.029,60| 2.813.764,18|24.262.213,84
|. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 109.612,29 2.236.535,28| 2.346.147,57
11l. Otras variaciones del Patrimonio Neto:
2. Traspasos entre partidas de patrimonio 0,00 97.029,60 0,00 0,00 97.029,60 0,00 97.029,60 -97.029,60 0,00 0,00
3. Otras variaciones. 0,00 -3.099,57 0,00 0,00 -3.099,57 2.324,68 -774,89 0,00 0,00 -774,89
C. SALDO FINAL DEL ANO 2019 6.000.000,00| 14.390.547,73| -1.216.883,30 0,00(13.173.664,43| 2.274.010,34| 15.447.674,77]  109.612,29 5.050.299,46| 26.607.586,52
D. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL 2020 6.000.000,00 14.390.547,73 -1.216.883,30 0,00 13.173.664,43 2.274.010,34 15.447.674,77 109.612,29| 5.050.299,46| 26.607.586,52
|. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 116.575,68 9.041.717,83| 9.158.293,51
11l. Otras variaciones del Patrimonio Neto:
2. Traspasos entre partidas de patrimonio 0,00 109.612,29 0,00 0,00 109.612,29 0,00 109.612,29 -109.612,29 0,00 0,00
3. Otras variaciones. 0,00 1.926,62 0,00 0,00 1.926,62 -1.444,96 481,66 0,00 0,00 481,66
E. SALDO FINAL DEL ANO 2020 6.000.000,00( 14.502.086,64 | -1.216.883,30 0,00( 13.285.203,34| 2.272.565,38| 15.557.768,72|  116.575,68 14.092.017,29| 35.766.361,69
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MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL “FONDO DE ASISTENCIA MUTUA” DEL
COLEGIO DE INGENIEROS DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Cuentas Anuales del ejercicio 2020

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Importes en Euros

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Notas 2020 2019
memoria
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION
A.1) Actividad aseguradora
1.- Cobros seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado 7.991.832,80] 9.624.323,61
2.- Pagos seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado -14.572.338,07| -9.364.043,35
3.- Cobros reaseguro cedido 219.049,61 0,00
4.- Pagos reaseguro cedido -752.904,64 -96.854,45
6.- Pagos de retribuciones a mediadores -54,08 -52.255,11
7.- Otros cobros de explotacion 0,00 0,00
8.- Otros pagos de explotacién -3.580.011,47| -2.002.293,65
9.- Total cobros de efectivo de la actividad asegur ~ adora (1+3+5+7) = | 8.210.882,41| 9.624.323,61
10.- Total pagos de efectivo de la actividad asegur ~ adora (2+4+6+8) = I -18.905.308,26( -11.515.446,56
A.2) Otras actividades de explotacion 0,00 145.447,30
7.- Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios V) 132.295,15 0,00
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion (I+11+11+1V+V) 10.562.130,70 | -1.745. 675,65
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
B.1) Cobros de actividades de inversion
2.- Inversiones inmobiliarias 0,00] 1.090.493,96
4.- Instrumentos financieros 62.362.239,17| 50.588.462,73
6.- Intereses cobrados 3.891.563,31 308.330,39
7.- Dividendos cobrados 297.491,91 3.051,42
9.- Otros cobros relacionados con actividades de inversion 1.487.758,24| 1.889.912,84
10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9)= VI 68.039.052,63| 53.880.251,34
B.2) Paqos de actividades de inversion
1.- Inmovilizado material 0,00 0,00
2.- Inversiones inmobiliarias -51.397,89 0,00
4.- Instrumentos financieros -54.994.650,11| -59.679.696,31
7.- Otros pagos relacionados con actividades de inversién -1.191.112,88 -804.613,54
8.- Total pagos de efectivo de las actividades de i nversion (1+2+3+4+5+6+7) = VIl -56.237.160,88( -60.484.309,85
B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inv  ersion (VI + VII) 11.801.891,75| -6.604.058,51
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacion (VIII + 1X) 0,00 0,00
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X) 0,00 0,00
Total aumento / disminuciones de efectivo y equival entes (A.3+B.3+ C.3+X) 1.239.761,05 | -8.349.734,1 6
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 8.1 1.143.931,95] 9.493.666,11
Efectivo y equivalentes al final del periodo 8.1 2.383.693,00f 1.143.931,95
. . . Notas
Componentes del efectivo y equivalentes al final de | periodo memoria Importes 2020 [mportes 2019
1.- Cajay bancos 2.383.693,00] 1.143.931,95
Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1+2+3) 8.1 2.383.693,00] 1.143.931,95

Pag. -7 -



e I
pa=

&

MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL “FONDO DE ASISTENCIA MUTUA” DEL
COLEGIO DE INGENIEROS DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

~ ) Mutualidad
)Caminos

Cuentas Anuales del ejercicio 2020

EJERCICIO 2020

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

NOTA 3.- APLICACION DE RESULTADOS

14

NOTA 4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

14

NOTA 5.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

29

NOTA 6.- INMOVILIZADO E INVERSIONES INMOBILIARIAS
NOTA 7.- ARRENDAMIENTOS

29

33

NOTA 8.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

35

NOTA 9.- SITUACION FISCAL

51

NOTA 10.- INGRESOS Y GASTOS

56

NOTA 11.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL
NOTA 12.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

56

57

NOTA 13.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

57

NOTA 14.- OTRA INFORMACION

64

NOTA 15.- INFORMACION SEGMENTADA

64

NOTA 16.- INFORMACION TECNICA

66

Pag. - 8 -



~ ) Mutualidad
¥ )Caminos

— i

MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL “FONDO DE ASISTENCIA MUTUA” DEL
COLEGIO DE INGENIEROS DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Cuentas Anuales del ejercicio 2020

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

1.1.- Constitucion: la Mutualidad de Prevision Social, “Fondo de Asisia Mutua” del Colegio de
Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos (en ddel@nMutualidad), fue constituida mediante
escritura publica el ocho de noviembre de 198%wetisu domicilio social establecido en la calle
Almagro n® 42 de Madrid. Se encuentra inscritaléegistro Mercantil de Madrid, Tomo 1 del Libro
de Mutuas, Folio 30, Hoja n° 3, Inscripcién 12.CGSUF. es V782937109.

1.2.- Regqistro, Objeto Social y otra informacionia Mutualidad fue autorizada para operar en todo
el territorio nacional mediante Orden del Ministedie Economia y Hacienda, de 8 de marzo de 1986,
guedando inscrita en el registro especial de Eisl&Aseguradoras con el numero (P3143).

Asi mismo por Orden Ministerial EHA/2088/2005, delel mayo de 2005, se autoriz6 la ampliacion

de prestaciones en el ramo de vida. Con esta zatadn la Mutualidad no esta sujeta a los limites

establecidos en la cuantia de las prestacionepugde otorgar a sus mutualistas, segun constaen lo
estatutos de la Mutualidad.

El Objeto Social es el de asistir a sus Mutualistasgliante la prevision del riesgo sobre las pessona
referentes a muerte, vejez, accidente, invalideziedad y orfandad y la realizacién de operaciones
gue permite la Ley de Ordenacion, Supervision we&ulia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras y el Reglamento de Mutualidadeseg&si®n Social.

Las actividades desarrolladas por la Mutualidacawher el ejercicio actual, han consistido en la
comercializacion y gestion de seguros del ramoidie en sus distintas modalidades.

Por otro lado, la Mutualidad esta inscrita en aljiBteo Especial de Entidades Gestoras de Fondos de
Pensiones del Ministerio de Economia y Hacienda ebnnumero GO0141, obteniendo la
correspondiente autorizacion administrativa medi&dsolucion de 24 de enero de 1990 (BOE de 16
de febrero). Desde el ejercicio 2012 no se realita actividad.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1.- Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales de la Mutualidad, que compnegidealance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, edestie flujos de efectivo y la presente memoria,
forman una unidad y se expresan en euros. Se lgrarado a partir de los registros contables
auxiliares de la Entidad, y han sido formuladas lpalunta Rectora de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes en materia contable (Real De@®1@/2008 de 24 de julio, por el que se aprueba el
Plan de Contabilidad de las Entidades AseguradoR¥SEA - y sus posteriores modificaciones), asi
como por el Real Decreto 1060/2015, de 20 de ndwienpor el que se aprueba el Reglamento de
Ordenacion, Supervision y Solvencia de las entisladeguradoras y reaseguradoras, y del resto de
legislacion y normativa que le es de aplicaciomigbto de mostrar la imagen fiel del patrimonidey

la situacion financiera a la fecha de cierre dedagfio, asi como de los resultados de sus opéregio

de los cambios en el patrimonio neto y de la vdeatide los flujos de efectivo, correspondientes a
este ejercicio.

En particular, se han aplicado todos los princigiostables obligatorios recogidos en el Cédigo de
Comercio: empresa en funcionamiento, devengo, pai@eno compensacion, importancia relativa y
uniformidad.
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2.2.- Aspectos criticos de la valoracion y estimaei de la incertidumbre

A la fecha de cierre del ejercicio no existen itidembres relativas a eventos o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la dadabi de que la Entidad no siga funcionando
normalmente, ni que lleven asociado un riesgo itapte que pudiera suponer cambios significativos
en el valor de los activos o0 pasivos en el ejev@guiente.

Para la elaboracién de las presentes cuentas anledemiembros de la Junta Rectora han
realizado juicios y estimaciones que afectan gli@acion de las politicas contables, a los satiéos
activos, pasivos, ingresos y gastos y al desgledesdactivos y pasivos contingentes incluidosasn |
cuentas anuales. Dichas estimaciones se han d@mkrabase a la mejor informacion disponible a la
fecha de formulacion de las cuentas anuales, cemasido que las asunciones utilizadas son
razonables.

Las estimaciones se revisan de forma periddicaeg@u arrojar resultados diferentes en funcién de
la evolucion de dichas circunstancias, lo que poduponer variaciones en el valor estimado en los
valores contables de los activos y pasivos en tatducon un tratamiento prospectivo, en su caso,
reconociendo los efectos de los cambios de estimanila cuenta de pérdidas y ganancias.

Las principales partidas contables que pueden v&eseadas en un futuro por cambios en las
circunstancias que afecten a su valoracion sereefierincipalmente al célculo de los valores
razonables, de los valores actuales y la estimad@provisiones. La Entidad ha utilizado las
hipétesis que considera mas razonables en la e#fimale dichos valores, siendo las mas
significativas en la formulacién de estas cuentaslas las siguientes:

- Valores razonables, valores en uso y valoresabrsuEl calculo de estos valores razonables, en
uso y actuales supone determinar el calculo dedlge efectivo futuros y la asuncion de
hipétesis relativas a los valores futuros de dictgjps y las tasas de descuento aplicables a
los mismos. Las estimaciones y las asuncionesioeladas estan basadas en la experiencia
histérica, informacion y otros factores que seeedn como razonables de acuerdo con las
circunstancias.

- Valor razonable de determinados activos finaosieio cotizados en mercados activos.

- Medida de los riesgos financieros a los que gerexla Entidad.

- Vida util de los inmovilizados materiales e irsienes inmobiliarias.

- Deterioro de activos financieros y no financieros

- Comportamiento y evolucion de los siniestros.

- Probabilidad de ocurrencia de determinadas pomé@s o contingencias. En este sentido, indicar que
para el calculo de las provisiones mateméaticassledguros de vida, la Mutualidad utiliza:

i) Las tablas de mortalidad y supervivencia questena se adaptan mejor a la situacion de los
colectivos asegurados a la fecha de cierre detigjer En caso de cambio de estas tablas
durante un ejercicio, el efecto en los importesudatlos de dichas provisiones, se trata
prospectivamente (védota 2.3.

i) Tipos de interés acordes con la legislaciorextg, en cumplimiento del marco regulatorio de
Solvencia Il. Durante este ejercicio se ha contibueon la necesaria reduccién de tipos de
interés para el calculo de las provisiones mateasitipara adaptarse a la reduccién de tipos de
mercado de las inversiones.

iif) Estimaciones de aportaciones futuras de prirdastomadores (flujos de cobro estimados
futuros). Principalmente, las derivadas del acudiiotado con Corporacion Banco Caminos
S.L.U., como Tomador de las pdlizas colectivas aeplestacion Viudedad - Orfandad
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(Prevision Il, Pensiones anteriores a 1991 y Tspeartera AMIC 2014, en adelante
“Seguros Prevision 11”), actualizado en el mes de abril de 2018 seglindsea en laNota
13.3.2.b).

- Impuestos. Los activos por impuestos diferidogesmnocen en la medida en que se estimen
ganancias fiscales probables futuras.

Con motivo de la aprobacion el pasado 3/11/202R@eB56/2020, por el que se prorroga el estado
de alarma declarado por el RD 926/2020, aproba@6/&D/2020, desde el dia 9/11/2020 hasta el dia
9/5/2021, para contener la propagacion de infeesi@ausadas por el SARS-CoV-2, la Junta Rectora
ha tomado las medidas oportunas para garantizaorignuidad de la actividad de la Mutualidad y
adaptarse a dichas circunstancias.

Para este fin, a la fecha de formulacion de lasegmtes cuentas anuales, se estan llevando a la
practica la implementacién de las medidas orgamamatpara la gestion de la crisis, que resulten
compatibles con la continuidad de la actividad,eespdo que en esta situacion actual de crisis
generalizada, ni la evolucion final de los mercditncieros e inmobiliarios en un futuro cercamio,
tampoco el mantenimiento de las hipotesis de viadmonable de las mismas, los flujos de caja
previstos, las tasas de descuento y de crecimiésgoparametros de medicion de riesgos, ni el
comportamiento de los arrendatarios de los corgtr@g¢oalquiler en vigor, ni el de los asegurados en
su conjunto, lo que incluye el efecto biométricd idepacto de la evolucion de las hipétesis de
mortalidad y de supervivencia, tipos de interéslagy otros riesgos en el calculo de las proveson
técnicas y de solvencia, puedan suponer un imggcioomico negativo significativo, esperando que
de la mano de las actuaciones que pudieran llegaliaarse desde los Estados, la Junta Rect@ra est
en disposicion de tomar todas las medidas de gmrtaia y cualesquiera otras necesarias para que la
Mutualidad pueda adaptarse a la situacion quenfieade pueda producirse como consecuencia de los
hechos mencionados para conseguir el normal fuagi@mto de la Entidad y el mantenimiento de la
necesaria solvencia en el préximo ejercicio.

2.3.- Comparacion de la informacioén

Las cuentas anuales se muestran comparativamentascdel ejercicio anterior.

En el ejercicio 2019 en algunos seguros en losesusd aplicaba como tipo de interés de célculo de
las provisiones matematicas el establecido en $& Ibécnica de acuerdo a lo establecido en la
Disposicion adicional 52 del Real Decreto 1060/2p&6el que se aprueba el Reglamento de la Ley
de Ordenacién, Supervision y Solvencia de la EdédaAseguradoras (ROSSEAR) que permite
aplicar la Disposicion Transitoria 22 del Real [2¢@r1998/2486 por el que se aprueba el Reglamento
de Ordenacion y Supervision de los Seguros PrivEROGSSP), a fin de adecuar el tipo de interés de
valoracion a las condiciones de mercado se reddpmdipo. En la nota correspondiente a seguros de
vida (ver Nota 16.3 se detallan los seguros afectados, y efecto edionden la valoracion de
provisiones. El impacto total de esta medida supusd dotacion extraordinaria de 5.326.965,30
euros en las provisiones matematicas del ejer@i®. En el ejercicio 2020, se ha continuado el
mismo criterio de adecuacion de los tipos de istete@ valoracion a las condiciones de mercado
mediante su reduccién, siendo el impacto de estdidameen la dotacidbn extraordinaria en las
provisiones mateméticas del ejercicio 2020 de 4382587 euros.

Durante el ejercicio 2019 se incorporo en la pdtiakectiva Prevision Il la opcion de cobro de capit
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de forma alternativa al cobro de pensién vitalipera futuros beneficiarios. A los beneficiarios
existentes de los Seguros Prevision Il que no hgiwdido acogerse a dicha opcion se les realizo una
oferta de sustitucion total o parcial del cobrosdepension por la percepcion de un capital. Latafer
se realizd en base a las condiciones del Plan dbilMad, y el excedente obtenido frente a las
condiciones de valoracion actuales se destind eedaccion del tipo de interés de las pdlizas
afectadas. Como consecuencia de dicha oferta guephobada por la Junta Rectora de la Mutualidad
de fecha 23/09/2019, se generaron unos gastoscermda de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019
por prestaciones de 928.445,81 euros y por variacdé la provisibn para prestaciones de
4.952.055,00 euros (el saldo pendiente a 31/12/2¥20a provision para prestaciones es de
826.639,35 euros). Estos pagos supusieron unaaiédude los pagos de prestaciones en renta
futuros y su correspondiente reflejo en provisiomegematicas, que se vieron reducidas por este
concepto en 2019 por importe de 8.892.537,51 euros.

En el ejercicio 2020, dadas las extraordinariaguostancias acontecidas y las importantes
incertidumbres asociadas, y a fin de mejorar lasitn de solvencia de la Entidad, la Mutualidad ha
tomado medidas de gestidon de capital también detearextraordinario:

a) En los seguros de Prevision 1l y de Jubilacion BRescate (SJR), valorados a altos tipos de interés
y sujetos a valoracion de la Disposicion Transit@}, la Junta Rectora de la Mutualidad habilito
en dichas pdlizas la opcion de cobro de la prastaeh forma de capital, sustitutivo total o
parcialmente de la pension contratada. No habi@ndivecido esta posibilidad a los beneficiarios
existentes en las citadas polizas, a éstos seal®ltd puntualmente la posibilidad voluntaria del
cobro de un capital sustitutivo total o parcialneede su pension vitalicia, a eleccion de los
mismos, a pagar en varias anualidades. Esta medidgestion ha supuesto unos gastos en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2@2Qppestaciones de 1.331.537,71euros y por
variacion de la provision para prestaciones de 883585 euros Nota 16.2.4. Estos pagos
suponen una reduccion de los pagos de prestacgionemnta futuros y su correspondiente reflejo
en provisiones matematicas, que se ven reducidaggte concepto en 2020 por importe de
2.282.556,14 euros.

b) A los beneficiarios de los Seguros de Previsionsd, les habilité nuevamente la posibilidad
puntual del cobro voluntario de un capital sustitutotal o parcialmente de su pension vitalicia,
pudiendo realizarse el cobro en varias anualiddtkta. medida de gestion ha supuesto unos gastos
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejer2820 por prestaciones de 533.456,13 euros y por
variacion de la provision para prestaciones de 61288,10 eurosNota 16.2.4. Estos pagos
suponen una reduccion de los pagos de prestadgionemta futuros y su correspondiente reflejo
en provisiones matematicas, que se ven reducidaggte concepto en 2020 por importe de
3.225.494,11 euros.

c) La Asamblea General celebrada el 16/07/2020 apnabditar diferentes alternativas en la pdliza
colectiva Prevision Il, sobre las que cada muttallsbria de elegir de forma voluntaria su
adhesionNota 13.3.2.h:

» Para aquellos asegurados de Prevision Il con prie@ente al 6% anual tras acuerdo de
la Asamblea General del ejercicio 2013, la posiadi de volver a la tasa de crecimiento
del 15% anual de las primas establecida en el ddaviabilidad del 7 de julio de 2003, y
prestaciones con un crecimiento anual del 2%.

* La posibilidad de mantener las condiciones de migngrestaciones vigentes en 2020,
eliminando con ello los crecimientos futuros denais y prestaciones existentes.

» Con la habilitacién de la contingencia de jubilacién la pdliza colectiva, a aquellos
asegurados que estuviesen jubilados en 2020, lhilmzsd del cobro voluntario de un
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capital sustitutivo total o parcialmente de la taei®n por fallecimiento, por el importe de
la provision matematica de acuerdo a las condisiahel citado Plan de Viabilidad,
pudiendo cobrarse dicho capital en varias anuaslad

El impacto materializado por esta medida de gestidnaordinaria en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2020 ha sido de 1.923.87@utos en gastos por prestaciones y de
6.706.166,47 euros en la variacion de la provigiéra prestaciones. Ello supone en su conjunto,
una reduccion de los pagos de prestaciones en fetuias y su correspondiente reflejo en
provisiones matematicas, que se ven reducidasspas eonceptos en 2020, por importe global de
15.695.168,14 euros.

Para atender estos compromisos, la Mutualidaddlezado disposiciones de inversiones financieras
de la categoria de vencimiento. Por esta razondéeas activos financieros de esta categoria
(valorados a coste amortizado), han sido reclasifis a la de activos financieros disponibles gara |
venta (valorados a valor razonable), tal y comdnskéca en laNota 8.1.3 contabilizando unas
plusvalias latentes de 10.028.502,45 euros. Latosfepor conceptos en las principales masas de los
estados financieros, se muestran seguidamente:

Balance Cuenta de
Patrimonio pérdidas y
Concepto Activo Pasivo Neto ganancias
Valores representativos de deuda -30.208.797,71
Activos financieros disponibles para la venta 40.237.300,16
Ajustes netos por cambios de valor (positivos) -7.521.376,84
Pasivos por impuesto diferido -2.507.125,61
Ingresos por deterioros revertidos -626.688,00
TOTAL 10.028.502,45 -2.507.125,61 -7.521.376,84 -626.688,00

-10.028.502,45

Finalmente, considerando la Resolucidén de la DibecGeneral de Seguros y Fondos de Pensiones
de 17/12/2020, relativa a las tablas de mortaligadupervivencia a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras Nata 16.2.), la Mutualidad ha iniciado durante el ejercicla?@

su adaptacién progresiva a la misma y al objetofdezer toda la informacidén sustancial y permitir
una adecuada comparabilidad, se proporciona infiémarelativa a las hipétesis biométricas
aplicadas a efectos contables en cuanto al efattonpacto del valor en las provisiones técnicas
basadas en las tablas biométricas utilizadas par@aulo de la prima y el valor de las provisiones
técnicas obtenido mediante tablas realistas apasbad esta norma, que asciende a un importe de
12.204.318,69 euros, de los que la Mutualidad gstrado ya al cierre del ejercicio 2020 un importe
de 10.224.260,64 euros, quedando pendientes deaaifepl.980.058,05 euros, que seran registrados
durante el periodo transitorio establecido qudifiaal 31/12/2024.

2.4.- Agrupacion de partidas y elementos recogid@h varias partidas

No se han agrupado partidas en las cuentas ameajescto de los modelos oficiales, que requieran
un desglose en esta memoria. Tampoco existen elesnpatrimoniales que estén recogidos en dos o
mas partidas del balance.

2.5.- Cambios en criterios contables y correcciénederrores

Durante el ejercicio 2020 no hay partidas de estaraleza de importe relevante, ni durante el
ejercicio anterior.
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NOTA 3.- APLICACION DE RESULTADOS

El resultado del ejercicio ha ascendido a un beioefle 116.575,68 euros (109.612,29 euros en el
ejercicio anterior). La Junta Rectora de la Mutsdi propondra la aplicacion del resultado del
ejercicio de acuerdo con el siguiente desglose:

2020 2019
*
Resultado del €Jercicio ............cococeiiiiiiiiii i, 116.575,6 109.612,2
Distribucion:
A Reservas Voluntarias..........coevveiiiiieie e e veiieenens 116.575,6 109.612,2

116.575,6 109.612,2

(*)  Distribucidn aprobada por la Asamblea General deuilistas de 16/07/2020.

Aunque las cuentas anuales de este ejercicio serinan pendientes de aprobacion por la Asamblea
General, la Junta Rectora estima que éstas semdipagias sin cambios sustanciales.

NOTA 4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1.- Inmovilizado Intangible: se corresponden con aplicaciones informéticasiadgs a terceros,
gue se valoran a su coste de adquisicidn, que sdiaaen funcidén de su vida util (4 afios). Al oéer
del ejercicio se realiza un test de deterioro yndoael valor contable del inmovilizado intangibke e
superior a su importe recuperable, se efectUarolasspondientes correcciones valorativas.

4.2.- Inmovilizado material e Inversiones inmobiligias:

4.2.1.- Inmovilizado material: corresponde a instalaciones y a equipos informgticse presenta por

su coste de adquisicién, deducidas las amortizasiaeumuladas correspondientes. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones del inmovilizado niakeue no mejoran su utilizacién o prolongan su
vida util, se cargan a la cuenta de resultado$ emento en que se producen.

La amortizacién se realiza linealmente sobre etecde adquisicion durante los afios de vida util
estimados (10 afios para las instalaciones y 4@drados equipos informaticos).

La Mutualidad evaltia y determina las correcciorasrativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro del valor del inmovilizadaterial de forma periodica.

4.2.2.- Inversiones _inmobiliarias: comprenden a terrenos, edificios y otras consivnes, cuya
finalidad es la obtencién de rentas, plusvaliambas, y que se valoran por su precio de adquisicion
(actualizado, en su caso, a la fecha de transai®CEA), que incluye aquellos gastos inherentas a
compra, e impuestos no deducibles. También seyialios costes de ampliacion, modernizacion y
mejoras. Los gastos incurridos por reparacionesaptemimiento, se registran como gastos del
ejercicio en el que se incurran.

Dicho valor contable, se amortiza linealmente ewcitan de la vida util estimada, la cual varia entre
los 61 y 97 afios (igual que en el ejercicio antgrgiendo la vida util media ponderada por el valo
contable de las inversiones inmobiliarias de 82/@&s (82,50 afios en el ejercicio anterior).
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Cada inmueble constituye una unidad generadordedtve, al estar dispuestos para su explotacion
en régimen de alquiler a terceros (Matas 6y 7).

Al cierre del ejercicio se realiza un test de detery se efectlan las correspondientes correcsione
valorativas necesarias cuando el valor contablesdamuebles es superior a su importe recuperable,
tomando en consideracion los certificados de témsaein vigor. Las pérdidas por deterioro se
contabilizan en su caso dentro de la cuenta dddaérg ganancias, y se revierten en su caso, si ha
habido cambios en las estimaciones utilizadas getexminar el importe recuperable. La reversion de
una pérdida por deterioro se contabiliza en la teuda pérdidas y ganancias, con el limite de que el
valor contable del activo tras la reversion no puexiceder el importe, neto de amortizaciones, que
figuraria en libros si no se hubiera reconocidwipraente la mencionada pérdida por deterioro.

4.2.2.1.-_Consideraciones sobre el valor razonabtie los inmuebles a la fecha de transicion:
todas las inversiones inmobiliarias a 31/12/20@&Hh#& de transiciébn al PCEA), fueron valoradas
uniformemente por su valor razonable, de acuerdasaasaciones en vigor en aquel momento,
ajustando los valores de coste y amortizacion atadaucon contrapartida en “Otras reservas
indisponibles”, neto de su efecto fiscal.

El valor en libros revalorizado se utiliz6 como teostribuido en la fecha de transicion. La
amortizacion acumulada en la fecha de revalorire(@@/12/2008) fue eliminada contra el importe en
libros bruto del activo, de manera que lo que s&meesé fue el valor neto resultante, hasta alcanza
el valor razonable del activo. Los ajustes restdsase abonaron en dicha fecha de transicién en el
patrimonio (netos de su efecto fiscal), reflejardes el epigrafe “B.1.111.3 Otras reservas” (Mata

8.4 siguiente). El gasto por amortizacidn y/o deterjoesultante de este ajuste se considera como una
diferencia temporaria en el calculo del Impuestreteneficios (velota 9 siguiente).

4.3.- Arrendamientos: los gastos y los ingresos derivados de los costra® arrendamiento
operativo se registran como tales en la cuentaéddidas y ganancias cuando se devengan. Las
operaciones de arrendamiento financiero y losngrgbbre los que se tiene la intencion efectiva de
ejercer la opcién de compra a su finalizacion,esegen inicialmente dentro del inmovilizado por su
valor razonable, reflejando en el pasivo la deotk por su coste amortizado, que incluye el imgort
de la opcién de compra. Se amortizan de formallateadiendo a la vida Util estimada de cada bien.

4 .4.- Instrumentos Financieros:Los instrumentos financieros se clasifican en etmemto de su
reconocimiento inicial como un activo financierarpasivo financiero.

a) Activos financieros: un activo financiero es cualquier activo que sazemi en efectivo,
depdsitos bancarios a la vista y otros activosidimpl equivalentes (con vencimiento no
superior a tres meses desde la fecha de su ad@uisicsiempre que no exista riesgo
significativo de cambios de valor); créditos a ¢éeos y créditos por operaciones comerciales,
valores representativos de deuda e instrumentgsmulignonio de otras entidades adquiridos,
derivados con valoracion favorable para la entiglarddros tales como anticipos y créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos o divilds e intereses a cobrar. También es todo
derecho contractual a recibir otro activo finanmjeo a intercambiar activos y pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialenavorables.

b) Pasivos financieros:un pasivo financiero es cualquier débito, fianzepdasdito recibido y
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derivados con valoracion desfavorable para la Bdtidambién es todo instrumento financiero
emitido, incurrido o asumido, en su totalidad ouea de sus partes, siempre que de acuerdo
con su realidad econdémica supongan para la Entitadobligacion contractual, directa o
indirecta, de entregar efectivo u otro activo ficiaro, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potenciatengesfavorables, tal como un instrumento
financiero que prevea su recompra obligatoria potepdel emisor, o que otorgue al tenedor el
derecho a exigir al emisor su rescate en una fgch@or un importe determinado o
determinable, o a recibir una remuneracion pred@teda siempre que haya beneficios
distribuibles. Asi mismo también se incluyen lasdies con caracteristicas especiales.

4.4.1.- Criterios empleados para la calificacion waloracion de las diferentes cateqorias de
activos y pasivos financieros, asi como para el mwcimiento de cambios de valor razonable:

a) Activos financieros: los instrumentos financieros se clasifican en elmento de su
reconocimiento inicial como un activo financiere, conformidad con el fondo economico del
acuerdo contractual y atendiendo a las caractassyi a las intenciones de la Direccion en el
momento de su reconocimiento inicial, dentro dectdegorias reflejadas en el Balance.

Se entiende povalor razonable, el importe por el que puede ser intercambiado aliva
entre partes interesadas y debidamente informgdagsealicen una transaccion en condiciones
de independencia mutua. El valor razonable semdetarsin deducir los costes de transaccion
en los que pudiera incurrirse en su enajenacion. €amacter general, el valor razonable se
calculara por referencia a un valor fiable de ndwoc&n este sentido, el precio cotizado en un
mercado activo sera la mejor referencia del vaaomable, entendiéndose por mercado activo
aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a) Los bienes o servicios intercambiados en el mersaddiomogéneos;

b) Pueden encontrarse practicamente en cualquier moroempradores o vendedores para
un determinado bien o servicio; y

c) Los precios son conocidos y facilmente accesiblasa gl publico (ofrecidos por
proveedores de informacion financiera que refldj@msacciones de mercado reales,
actuales y producidas con regularidad), pero sicesidad de que el mercado sea
regulado, sino transparente y profundo.

Para aquellos elementos respecto de los cualesista an mercado activo, el valor razonable
se obtendra, en su caso, mediante la aplicacidnadielos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y técnicas de valoracion se incluye el empe referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre pattygsadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como a métodos de elscude flujos de efectivo futuros
estimados (ciertos o probabilizados conforme astdsadescuento, de riesgo de crédito y de
liquidez, ajustada a las condiciones de mercadoxualquier caso, las técnicas de valoracion
empleadas son prudentes y consistentes.

La valoracién inicial, en la incorporacion a las cuentas de los acfivasicieros, sera por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrasgra el precio de la transaccion (que
equivaldra al valor razonable de la contraprestaeritregada). Los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles se incorporam a malor del activo financiero en funcién de
la categoria de clasificacion. Tratandose de ingnios de patrimonio forma parte de la
valoracion inicial el importe de los derechos prefides de suscripcidn y similares que, en su
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caso, se hubiesen adquirido.

En el caso de venta de derechos preferentes depsit y similares o segregacion de los

mismos para ejercitarlos, el importe de los dergctisminuira el valor contable de los

respectivos activos. Dicho importe corresponderéaldr razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoracién de los astifinancieros asociados, y se determina
aplicando alguna férmula valorativa de general &ain.

Cuando deba asignarse valor a los activosbp@ del balanceu otro motivo, se aplicara el
método del valor medio ponderado por grupos honmemgn Se entendera por grupo
homogéneo aquellos instrumentos financieros queteneon los mismos derechos.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiandagecciones valorativasnecesarias siempre
gue exista evidencia objetiva de que el valor dactivo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocuresfouds de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adgsijricha reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir mdasgor la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos danuatio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, ypodescenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

a.l) Préstamos vy partidas a cobrarse componen de créditos por operaciones comesygiale
no comerciales (sus cobros son de cuantia detedenimaleterminable y no se negocian en un
mercado activo).

Su valoracion inicial incluira los costes de transdn que le sean directamente atribuibles. Los
créditos por operaciones comerciales con vencimieatsuperior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, asi como los anticipoggditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos tlienaaio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran por su valor nominat@isiderar no significativo el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo para la determida del valor razonable.

Con posterioridad, estos activos se valoran paoste amortizado, contabilizando los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancibsaram el método del tipo de interés
efectivo. Para los activos financieros a tipo deris variable, en su caso, se emplea el tipo de
interés efectivo que corresponda a la fecha deecilr las cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales. No obstante, los crédibd vencimiento no superior a un afio, y las
fianzas depositadas por las inversiones inmokakagal figurar también por el mismo importe
en el pasivo las fianzas recibidas de los arreridaja se continGan valorando por su valor
nominal, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando se produce un deterioro, la pérdida delrvdéo estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor attde los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de éntfeEtivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Las correcciones valoragiiaor deterioro, asi como su reversion
cuando el importe de dicha pérdida disminuyese qausas relacionadas con un evento
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posterior, se reconocen como un gasto 0 un ingrespectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

a.2) Inversiones mantenidas hasta el vencimient@e incluyen en esta categoria los valores
representativos de deuda, con una fecha de vemtofigada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado actiue la entidad tiene la intencion efectiva
y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento

Su valoracion inicial incluye los costes de trangatque les sean directamente atribuibles).
Con posterioridad, estos activos se valoran paoste amortizado (ver criterios en préstamos
y partidas a cobrar).

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian lagecciones valorativas necesarias. Como
sustituto del valor actual de los flujos de efaxtivturos se puede utilizar el valor de mercado
del instrumento, siempre que este sea lo suficieenée fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperantal&d.

a.3) Activos financieros mantenidos para negociaise incluyen en esta categoria los activos
financieros que:

i) Se originen o adquieran con el propdsito de veaderlreadquirirlos en el corto plazo.

i) Forme parte de una cartera de instrumentos finascielentificados y gestionados
conjuntamente de la que existan evidencias de @ohes recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o

i) Se trate de un instrumento financiero derivadempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado comouim&nto de cobertura.

Los instrumentos de patrimonio que no tienen uriprde mercado cotizado en un mercado
activo y cuyo valor razonable no puede ser estin@ofiabilidad, no se clasifican en esta
categoria, sino en la de “Activos financieros vadtws a coste” (vet.4.1.a.6siguiente).

Los costes de transaccion que les sean directaragifiteibles en su adquisicién o enajenacion
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganargiagrtticio correspondiente.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, a®ran por su valor razonable, registrando las
variaciones a resultados.

Las correcciones valorativas por deterioro, asiacem reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas cavemo posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenpgdliidas y ganancias.

a.4) Otros activos financieros a valor razonable con cahios en la cuenta de pérdidas y
ganancias:en esta categoria se incluyen:

- Los activos financieros hibridos, entendiéndosecactates los que incorporan, en el
momento de su adquisicion, un contrato principahyderivado financiero implicito,
que no puede ser transferido de manera indepeadiesuyo efecto es que algunos de
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los flujos de efectivo del instrumento hibrido earide forma similar a los flujos de
efectivo del derivado considerado de forma indeeertel(ver Nota 4.4.5)

- Determinados valores representativos de deudaajugestionados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias para su &vaaricion de asimetrias contables
con las variaciones de las provisiones técnicaseggiros contratados a partir del
ejercicio 2016, cuya valoracion depende de losstige interés de los mercados
financieros.

- Las inversiones por cuenta de tomadores que asemdasgo de la inversion se
valoran en esta cartera para evitar asimetriagblast con la variacion de la provision
de estos seguros de vida (ata 4.9.1.-siguiente).

Los costes de transaccion que les sean directaratittaibles, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Con posterioridad, estos activos se valoran peabar razonable, sin deducir los costes en que
se pudiera incurrir por su enajenacion. Las vasizes de valor se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las correcciones valorativas por deterioro, asiaem reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas cavemo posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenpgidlidas y ganancias.

a.5) Activos financieros disponibles para la ventaen esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda y los instrumentos demuatio de otras entidades que no se hayan
clasificado en ninguna de las categorias anteriores

Los costes de transaccion que les sean directamatiiteibles en su adquisicion se incorporan
al valor del activo financiero.

Con posterioridad estos activos se valoran por aorwazonable. Los cambios que se

produzcan en el valor razonable se registran dineente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero cause baja del balance o se idedermomento en que el importe asi

reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidaamargias. No obstante lo anterior, las

correcciones valorativas por deterioro del valday pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros moiest&n moneda extranjera de instrumentos
de deuda, de acuerdo con la norma relativa a #stejise registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, las variaciones de tipo de cambio ¢rumentos de patrimonio, se reflejaran en las
correspondientes cuentas del patrimonio neto.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio otafor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valoraran por su coste.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan @serciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de uivadinanciero disponible para la venta, o
grupo de activos financieros disponibles para latav&on similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado coswtaglo de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial.
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b)

En todo caso, se presume que un instrumento denpato se ha deteriorado ante una caida de
un afio y medio y/o de un cuarenta por ciento eaotizacion, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que gradser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dichooplazdescendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje. La correccion valorativa geterioro del valor de estos activos
financieros sera la diferencia entre su coste mesrosu caso, cualquier correccion valorativa
por deterioro previamente reconocida en la cueatpéididas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro se recem en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los futuros incrementos del valor razonable sesteggian contra el patrimonio neto, salvo que
se considere una evidencia objetiva de reversidrdelerioro del activo, en cuyo caso la
correccion valorativa reconocida en ejercicios @otes revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

En el caso de instrumentos de patrimonio que serefalpor su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable,cdareccién valorativa por deterioro se
calculara de acuerdo con lo dispuesto en el apadadl.a.6)siguiente, y no sera posible la
reversion de la correccion valorativa reconocidajercicios anteriores.

a.6) Activos (v pasivos) financieros valorados a costéas inversiones en instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimeon fiabilidad y los instrumentos
derivados que estan vinculados a los mismos y gberdser liquidados por entrega de dichos
instrumentos de patrimonio no cotizados, se valaraoste, menos el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro, comgesirataran de Inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.ld$tante, si la Sociedad puede disponer en
cualguier momento de una valoracion fiable delvacti pasivo financiero, éstos se reconocen
en dicho momento a valor razonable, registranddotogeficios o pérdidas en funcion de la
clasificacion de los mismos.

a.7) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupmultigrupo v asociadas:al cierre
del ejercicio y del ejercicio anterior, no se mamdn inversiones de esta naturaleza Naa
13.3.

a.8 Efectivo vy otros activos liguidos equivalentesel efectivo y otros activos liquidos
equivalentes incluyen el efectivo en caja y losGdéps bancarios a la vista en entidades de
crédito. También se incluyen bajo este conceptsohversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facilmente convertibles en impateterminados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios derva\ estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meéssde la fecha de adquisicion. Se
registran y valoran por su valor nominal.

Pasivos financieros: los instrumentos financieros se clasifican en @mento de su
reconocimiento inicial como un pasivo financiere,a@nformidad con el fondo econdémico del
acuerdo contractual y atendiendo a sus caractadstia las intenciones de la Direccién, dentro
de las siguientes categorias:

b.1) Débitos vy partidas a pagardébitos por operaciones comerciales y ho comegciglie se
valoran inicialmente por su valor razonable, quecsavidencia en contrario, sera el precio de
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la transaccion (que equivaldra al valor razonaleldadcontraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccion que les sean directaragitiaibles). No obstante, los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superion afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsosdodgior terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, searalpor su valor nominal, al considerar no
significativo el efecto de no actualizar los flupes efectivo.

Con posterioridad, estos pasivos financieros seramlpor su coste amortizado, contabilizando
los intereses devengados en la cuenta de pérdigasancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con wailenito no superior a un afo, y las fianzas
recibidas de los arrendatarios de las inversiona®liliarias (al estar depositadas en los
correspondientes organismos publicos y reflejadaa pasivo), se contindan valorando por su
valor nominal.

b.2) Otras carteras de pasivos financieros no contemplag: la Entidad no mantiene pasivos
financieros a la fecha de cierre para clasificdesgro de las categorias de “Pasivos financieros
mantenidos para negociar”, ni como “Otros pasivwaanicieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

4.4.2.- Limitaciones en la reclasificacién _de acids y pasivos financierosen general, no esta
permitida la reclasificacién de:

- Ningun activo financiero incluido inicialmente ea kategoria de mantenidos para
negociar o a valor razonable con cambios en latauga pérdidas y ganancias, a otras
categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuandeda calificar al activo como inversion
en el patrimonio de empresas del grupo, multigmpsociadas.

No obstante lo anterior, de acuerdo al RD 1736/208&14 de diciembre comentado en la
Nota 2.1, se podra realizar las siguientes reclasificad@om los siguientes requisitos:

a) De “activos financieros valorados al valor raatilie con cambios en resultados”,
excluidos los derivados, a las categorias de:

a.l)  “Activos financieros disponibles para la vénta“‘inversiones mantenidas
hasta el vencimiento”. siempre gue concurran cstantias excepcionales (que
surgen de un evento aislado, ajeno al control éatidad, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsibléupieran resultado incluibles en
dichas categorias en el momento del reconocimigitial.

a.2) “Préstamos y partidas a cobrar”, siempre gaerlismos hubieran resultado
incluibles en esta categoria en el momento deln@@miento inicial y la entidad
tenga la intencion y la capacidad de conservariosagera en un futuro previsible o
hasta el vencimiento.

b)  Activos financieros asignados en la categoridattivos financieros disponibles

para la venta” se podran reclasificar a la categde “Préstamos y partidas a cobrar”,
siempre que los mismos hubieran resultado inclsibleesta categoria en el momento del
reconocimiento inicial y la entidad tenga la iniéncy la capacidad de conservarlos en

cartera en un futuro previsible o hasta el venaitoie
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Si se realizara alguna de estas reclasificaciajes )), su valor razonable en la fecha de
la reclasificacion, se convierte en su nuevo caosteoste amortizado, no revirtiendo

ninguna pérdida o ganancia que hubiese sido remmamon caracter previo a la

reclasificacion en la cuenta de resultados o emattimonio neto. Las diferencias

reconocidas a través del patrimonio neto se re@vaocen la cuenta de resultados
atendiendo al vencimiento de los activos. Ademaspadran volverse a reclasificar los

mismos a las categorias a las que inicialmenteshahisido asignados.

Sin embargo, dada la problemética particular detgo compartido de determinadas
inversiones, en las que una parte de esta es asymida Entidad (clasificAndose en la

categoria de inversiones que correspondan en furagdlos criterios de designacion

aplicados), y la otra por los tomadores (en ags@ésos en lo que ellos asumen el riesgo
de la inversion, segun se indica en el puhth3.- siguiente, y que se clasifican en la

cartera de Otros activos a valor razonable con wmmén la cuenta de pérdidas y

ganancias), pueden producirse diariamente traspdsbsriesgo asumido entre las

mencionadas participaciones, para facilitar la @pea diaria con estas inversiones

compartidas en respuesta a las necesidades de avemta de los mencionados

tomadores, considerando en todo caso que no seqgatodeclasificaciones de una de estas
carteras a la otra (ni viceversa), sino la trangmisle valores de una cartera y la
suscripcién en la otra.

En particular, tampoco se podra clasificar o testasificado ningln activo financiero en la
categoria de inversiones mantenidas hasta el vamtiorsi en el ejercicio a que se refieren las
cuentas anuales o en los dos precedentes, se hdido/® reclasificado activos incluidos en
esta categoria por un importe que no sea insignificen relacion con el importe total de la
categoria de inversiones mantenidas hasta el vemton salvo aquéllas que correspondan a
ventas o reclasificaciones:

- Muy préximas al vencimiento, o

- Que hayan ocurrido cuando la Sociedad haya collagoi@ctica totalidad del principal, o

- Atribuibles a un suceso aislado, fuera del contt®lla Entidad, no recurrente y que
razonablemente no podia haber sido anticipado gdEntidad. Como por ejemplo un
deterioro significativo en la solvencia del emisogmbios en los requerimientos de
capitales econdmicos o en los limites de diveesifitn y dispersion de los activos, o
rescates de polizas que excedan de las estimadenescates realizadas por la entidad en
base a proyecciones que contemplen su experiemdies & Ultimos ejercicios y la realidad
de variables financieras observables en los mescado

Cuando dejase de ser apropiada la clasificaciorurdeactivo financiero como inversién
mantenida hasta el vencimiento, como consecuergiandcambio en la intencion o en la
capacidad financiera de la Entidad o por la ventactasificacion de un importe que no sea
insignificante segun lo dispuesto anteriormentehdaliactivo, junto con el resto de activos
financieros de la categoria de inversiones mandsridsta el vencimiento, se reclasificaran a la
categoria de disponibles para la venta y se vaorpor su valor razonable (ver definicién de
este valor razonable en el apartddb 1.a.4)anterior). La diferencia entre el importe por eéq
figure registrado y su valor razonable se recordodiectamente en el patrimonio neto de la
Entidad y se aplicaran las reglas relativas adtigas disponibles para la venta.
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4.4.3.

Si como consecuencia de un cambio en la intenciém la capacidad financiera de la Entidad,
0 si pasados dos ejercicios completos desde lasifichcion antes citada, se reclasificase un
activo financiero en la categoria de inversion maicka hasta el vencimiento, el valor contable
del activo financiero en esa fecha se convertirésemuevo coste amortizado. Cualquier
pérdida o ganancia procedente de ese activo quéiaprente se hubiera reconocido

directamente en el patrimonio neto se mantendr&st& y se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo de la vida residiealla inversion mantenida hasta el

vencimiento, utilizando el método del tipo de igteefectivo.

Cuando un activo financiero clasificado inicialmeentro de las categorias de Préstamos y
partidas a cobrar, o de la de Inversiones mantgtidsta el vencimiento, dejase de cumplir con
posterioridad algun requisito de las condiciondsntErcado a la fecha de cierre del ejercicio
(mercado activo/no activo), se mantienen en dielt@goria en tanto en cuanto no se modifique
la intencion inicial de la Direccion.

- Criterios empleados para el reqgistro de |daja de activos financieros y pasivos
financieros:

a) Activos financieros: en general, cuando se produce una transferenciati¥es financieros

se atiende a la realidad econdmica y no solo asuaf juridica ni a la denominacion de los
contratos. Asi, se dan de baja los activos finaosj@ una parte de los mismos, cuando expiren
0 se hayan cedido los derechos contractuales fmbfkijos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se hayan transferido de masustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias gq@va@an comparando la exposicion de la
Entidad, antes y después de la cesion, a la vaniasi los importes y en el calendario de los
flujos de efectivo netos del activo transferido.

Se entendera que se han cedido de manera susfasci@sgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposieidal variacion deje de ser significativa en
relacion con la variacion total del valor actuallo flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero (tal como las ventas amdi de activos y las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por su valomalzie).

Si la Entidad no hubiese cedido ni retenido susimente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja cuando no se hubieseideteh control del mismo. En tanto se
mantenga el control del activo, se contindan reciemalo los importes a los que la Entidad esté
expuesta a las variaciones de valor del activodeedis decir, por su implicacion continuada, y
Se reconocen, en su caso, los pasivos asociados.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la elifeia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, consideraualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros delivo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente gatr@honio neto, determinaré la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activigrgnara parte del resultado del ejercicio en
gue ésta se produce.

Todos estos criterios anteriores también se apbealas transferencias de un grupo de activos
financieros o de una parte del mismo.
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4.4.4.

4.4.5.

No se dan de baja los activos financieros y sinaggibse recoge un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida (qei¢ratara con posterioridad de acuerdo con lo
dispuesto en el apartadal.1.b)de esta memoria), en las cesiones de activoscigras en las
gue haya retenido sustancialmente los riesgos &fic@s inherentes a su propiedad.

b) Pasivos financieros:se dan de baja cuando la obligacion emparejadeyz extinguido.
También se dan de baja los pasivos financierosiggapue se adquieran, aunque sea con la
intencion de recolocarlos en el futuro.

Cuando se produce un intercambio de instrumentosledela entre un prestamista y un

prestatario, siempre que éstos tengan condiciarstarsialmente diferentes, se registra la baja
del pasivo financiero original y se reconoce elMaugasivo financiero que surja. De la misma

forma se registra cualquier modificacion sustandellas condiciones actuales de un pasivo
financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivaiiciero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluaosostes de transaccion atribuibles y en la
gue se recoge asimismo cualquier activo cedidaatife del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y gananciagedec® en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentosledela que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financierigiral no se da de baja del balance
registrando el importe de las comisiones pagadam® em ajuste de su valor contable. El coste
amortizado del pasivo financiero se determinaré&captio el tipo de interés efectivo, que sera
aquel que iguale el valor en libros del pasivoriiaro en la fecha de modificacion con los
flujos de efectivo a pagar segun las nuevas camisi

A estos efectos, las condiciones de los contratosamsideran sustancialmente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efectivb eevo pasivo financiero, incluyendo las

comisiones netas cobradas o pagadas, sea difegenienos en un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo remanentes del pasivo financierginal, actualizados ambos al tipo de

interés efectivo de éste.

- Instrumentos financieros hibridos:el criterio mantenido por la Entidad para valargrlha
sido de forma conjunta para los instrumentos geentegren, sin separacion alguna al no ser
posible, dado que al tratarse de valores reprdsergtale deuda referenciados a la evolucion de
un valor o indice, se valoran por su valor razamgber Nota 4.4.1.a.4). Asimismo, los
criterios de valoracion seguidos para calculactasecciones valorativas por deterioro son los
indicados anteriormente para activos financieresaambios en pérdidas y ganancias.

- Criterios_empleados en la determinacion dks ingresos 0 gastos procedentes de las
distintas _categorias _de instrumentos financieroslos intereses y dividendos de activos
financieros devengados con posterioridad al momedetda adquisicion se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y gananciasntareses se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuagd declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de losivas financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el itefle los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento asi como el importesldividendos acordados por el 6rgano
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competente en el momento de la adquisicion. A esfestos, se entiende por “intereses
explicitos” aquellos que se obtienen de aplicatipel de interés contractual del instrumento
financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos procedmen@equivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porguieayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desdedaisidion, no se reconoceran como ingresos,
y minoraran el valor contable de la inversion.

Los intereses explicitos devengados se reflejdn partida de A-13) Ill. Periodificaciones del
activo del balance. Sin embargo, los interesesidaibgpd devengados se recogen en cada una de
las categorias de activos financieros dentro dedo®spondientes subepigrafes del activo del
balance (partidas A-3 a A-6).

4.4.6.- Otras consideracionesla Entidad no ha realizado transacciones durahtgjegcicio, ni
mantiene posiciones abiertas al cierre del mismaekcion con instrumentos derivados (no
hibridos), ni instrumentos financieros compuestbampoco ha formalizado contratos de
garantias financieras, ni ha realizado operacideesobertura, tales como las de cobertura de
valor razonable, de flujos de efectivo ni de ini@r8s netas en negocios en el extranjero.

4.5.- Créditos por operaciones de sequro y reasegur

Se valoran por su valor nominal, al tener vencitoigm corto plazo. Al menos una vez al cierre del
ejercicio, se realizan test de deterioro para cldsieventuales insolvencias que pudieran proskicir

4.6.- Transacciones en moneda extranjera;

Los saldos de las partidas monetarias (efectiwmygeneral, activos o pasivos que se vayan arrecibi
0 pagar en una cantidad determinada o determinabds,como los préstamos y partidas a cobrar, los
débitos y partidas a pagar y las inversiones erremlde deuda que cumplan estos requisitos) ysde la
no monetarias (activos o pasivos que no se comsidartidas monetarias, entre los que se incluyen
las inversiones en el patrimonio de otras entidades moneda funcional distinta del euro, se

convierten a euros aplicando el tipo de cambiontigen la fecha de la transaccion.

A la fecha de cierre del ejercicio, las partidasetarias sin seguro de cambio, se valoran al tpo d
cambio vigente ese dia, registrando las diferenaia® positivas como negativas, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de instrumentatedda, nominados en divisa distinta del euro
clasificados dentro de la cartera de disponiblea fmventa, la determinacion de dichas diferencias
de cambio se realizard como si dichos activos d$erasen a coste amortizado en la moneda
extranjera, de forma que las diferencias de carsbian las variaciones en dicho coste amortizado
como consecuencia de las variaciones en los tiposamnbio, independientemente de su valor
razonable, y se reconocen en la cuenta de pérgidgmancias (frente a las variaciones de valor
razonable por cotizacion que se reconoceran dinectee en el patrimonio neto).

Tratdndose de partidas no monetarias, las difexemie@ cambio se registran en la cuenta de pérglidas
ganancias, salvo las que se deriven de inversidasgicadas como disponibles para la venta que se
registran dentro del patrimonio neto.
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4.7 .- Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejarcgs calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipogdeevamen sobre la base imponible del ejercicio y
después de aplicar las bonificaciones y deduccianes fiscalmente sean admisibles, mas los
impuestos diferidos (variacién de los activos yiyazs por impuesto diferido). El gasto o el ingreso

por impuestos diferidos, se corresponde con eln@gdmiento y la cancelacion o reversion de los

pasivos y activos por impuestos diferidos, asi ca@nosu caso, por el reconocimiento e imputacion a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ingresotdimente imputado al patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, pden de las diferencias temporarias deducibles o
imponibles (definidas respectivamente como aqueitoportes que se prevén recuperables o
pagaderos en un futuro y que derivan de las diéaerentre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal), asi como de las basg®mibles negativas pendientes de compensacion y
los créditos por deducciones fiscales no aplica@ashos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que correspondipelde gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidiestificados como diferencias temporarias, sélo se
reconocen en el caso de que se considere probhabla gntidad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerbmsiveds y no procedan del reconocimiento inicial
(salvo en una combinacion de negocios) de otrégoacy pasivos en una operacion que no afecta al
resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisammpgestos diferidos registrados (tanto activos

como pasivos) con objeto de comprobar que se nmemieigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los agmdtde los analisis realizados.

4.8.- Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran en funcionritelio de devengo registrandose como tales cuando
ocurran, imputandose al ejercicio al que las cigeataales se refieran los gastos y los ingresos que
afecten al mismo, con independencia de la fechsudeago o de su cobro. Las primas de contratos
anuales renovables de Vida son reconocidas comesog lo largo del periodo de vigencia de los
contratos, en funcién del tiempo transcurrido. eaqalificacion de las primas se realiza mediante la
dotacion de la provision para primas no consumidas.primas de vida a largo plazo, tanto a prima
Gnica como prima periédica, se reconocen en remsdtauando surge el derecho de cobro por parte
del emisor del contrato. Las primas correspondéeataeaseguro cedido se registran en funcién de
los contratos de reaseguro suscritos y bajo loswasgriterios que se utilizan para el seguro ditect

Por otro lado, los ingresos y gastos de las ineeesi en que se materializan los Fondos Propios no
comprometidos y otros recursos no relacionadosctdingente con la practica de operaciones de
seguro, se imputan a la cuenta no técnica.

4.8.1.- Reclasificacion de gastos por destinona parte de los gastos contabilizados inicialenpot
Su naturaleza (gastos por servicios exterioregsotributos, gastos de personal y gasto por
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amortizaciones), se reclasifica periédicamente asiog por destino dentro de la parte técnica y no
técnica de la cuenta de pérdidas y ganancias, &ngase a prestaciones, gastos de adquisicion,
gastos de administracion, gastos de inversiondsos gastos técnicos o no técnicos, en razén de la
funcién que dichos gastos desempefian. El restastegycuya naturaleza coincide con su destino, no
son reclasificados, quedando desglosados espeadfita dentro de su epigrafe correspondiente de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Para esta reclasificacion, se tiene en cuentasfiudsto en la Norma 62 de elaboracién de las @ienta

anuales del PCEA (cuenta de pérdidas y ganansiasjdo los criterios utilizados por la Mutualidad
razonables, objetivos, comprobables y consisterttesos del ejercicio anterior.

4 .9.- Provisiones técnicas:

4.9.1.- Provisiones para Seguros de VidaRepresentan el exceso del valor actual actudedhs
obligaciones futuras de la Mutualidad, sobre ebwaictual de las cuotas que deban satisfacer los
mutualistas y tomadores. Han sido calculadas iddalimente para cada modalidad de prestacion.

Los calculos de las Provisiones Mateméticas atecidel ejercicio y del ejercicio anterior, se han
realizado con arreglo a las bases técnicas de pragdéacion o seguro y conforme a la Disposicion
Adicional Quinta ROSSEAR que mantiene la aplicacid® ROSSP para la valoracién de las
provisiones técnicas a efectos contables.

Las provisiones matematicas se determinan aplictadnlas de mortalidad y supervivencia acordes
con la legislacion vigente y de general aplica@arel sector, utilizando tipos de interés acoraes ¢
la legislacion en vigor. Los célculos han sidoizealos por la propia entidad que dispone de persona
cualificado.

El resto de provisiones técnicas, ha sido calculd€oacuerdo a la normativa vigente en cada
momento. Asi, las Provisiones Técnicas relativeSegjuro de Vida cuando el Riesgo de la Inversion
lo asumen los tomadores, se calcula poéliza a pdizduncion del valor razonable de las inversiones
afectas a estos seguros (UNIT LINKED-PIAS INVERS)d&er Nota 4.4.1.a.4anterior).

Por otro lado, la provision para primas no consasyice constituye sobre las pélizas de vida con
periodo de cobertura igual o inferior al afio. Siemeinacion se realiza poliza a poéliza, sobre Eeba
de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio.

La Provisidn para participacion en beneficios yapaxtornos, recoge el importe de los excedentes
devengados y de las primas que corresponda resdittomadores, asegurados o beneficiarios, en
virtud del comportamiento experimentado por el gtesasegurado, en tanto los importes
correspondientes no hayan sido asignados de fomihadualizada.

4.9.2.-_Provision para prestacionesRepresentan la estimacion de los costes fina@essarios para

la liquidacién y pago de los siniestros ocurridotea del cierre del ejercicio, incluyendo los gt

a los siniestros pendientes de declaracién a eba,feleterminados en base a la experiencia de la
Entidad. El calculo de esta provision, se ha radbizindividualmente por los siniestros acaecidos en
el afo, incrementados en los pendientes de pagejeteicios anteriores y deducidos los
efectivamente pagados en el ejercicio, estimandoioa@dlmente unos siniestros pendientes de
declaracién por importe del 5% de la provision destaciones pendientes de liquidacion o pago del
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seguro directo. El saldo de la provisién constdugdla fecha de cierre del ejercicio (y del ejéocic
anterior), que se refleja en la partida A-5) IVI pgasivo del balance, asciende a 9.971.988,73 euros
(5.596.299,91 euros al cierre del ejercicio antgrieer Nota 16.2.5 El importe del reaseguro cedido
correspondiente a parte de estas prestacionesflga ien su caso, en la partida A-8) Ill. del\axti

del balance, por importe de 266.553,56 euros (B&308 euros al cierre del ejercicio anterior).

4.10.- Provisiones vy _Contingenciasta Junta Rectora desconoce la existencia de ghg&ivo
contingente (obligaciones posibles surgidas comamsetuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurrao, @mo 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Entidad, y se puede realizar urinasion fiable del importe de la obligacién) freate
terceros, pero de existir, carecerian de significacuantitativa para que debiera ser provisioraao
fecha de cierre del ejercicio.

4.10.1.- Indemnizaciones por_despidode acuerdo a la normativa laboral vigente, existe |
obligacion de indemnizar a aquellos empleados gaa despedidos sin causa justificada. No existen
razones objetivas que hagan necesaria la contatidiz de una provision para este concepto.

4.11.- Elementos patrimoniales de naturaleza medio®iental: la Entidad no ha incurrido en
gastos ni ha realizado inversiones en el activgjoctin sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medimbignte. Tampoco tiene riesgos
correspondientes a actuaciones medioambientalegntingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente, dado el sector en etgoeurre.

4.12 .-Criterios empleados para el reqgistro y valoracion d los gastos de personala Entidad tiene
compromisos por pensiones con algunos de sus etlaglegue se instrumentan a través de un seguro
colectivo externo contratado con CASER.

4.13.- Criterios_empleados en_transacciones entreames vinculadas: todas las transacciones
efectuadas con partes vinculadas, se realizarcaprgen condiciones normales de mercado.

4.14.- Activos mantenidos para la ventase clasifica un activo como “mantenido para lataen
cuando la recuperacion de su valor esté previgtvés de su venta, la cual se prevé sea realzada
caracter inmediato y altamente probable dentr@aielsiguiente a la fecha de su clasificacion em est
epigrafe. Los activos no corrientes mantenidos fereenta se valoraran en el momento de su
clasificacion, por el menor de su valor contabkiwvalor razonable deducidos los costes de veata. L
Entidad no dispone de acuerdos firmes para clasifimgin activo en esta categoria.

4.15.- Estado de flujos de efectivolos criterios seguidos para la elaboracion de estado
financiero y la clasificacion de los flujos de dfea por actividades, se resumen a continuacion:

- Flujos de efectivo procedentes de las actividadesxglotacion: se incluyen los generados en la
actividad aseguradora, que constituye la prindipaite de ingresos de la Mutualidad, asi como en
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su caso, otras actividades distintas a las de sidren de financiacion, como las actividades de
gestion de fondos de pensiones.

Flujos de efectivo por actividades de inversiénuégps procedentes de la de adquisicion,
enajenaciéon o disposicidon por otros medios, dev@gty otras inversiones no incluidas en el
efectivo y otros activos liquidos equivalentesesatomo inmovilizados intangibles, materiales,
inversiones inmobiliarias o inversiones financierasi como los cobros procedentes de su
enajenacion o de su amortizacion al vencimientoe&ia sentido los cobros y pagos procedentes
de la disposicién de las inversiones inmobiliagasa su explotacion en forma de arrendamientos,
se recogen dentro de este apartado.

Flujos de efectivo por actividades de financiaciéorresponden a los generados por actividades

gue produzcan cambios en el tamafio y composicibpademonio neto y de los pasivos que no
formen parte de las actividades de explotacion.

NOTA 5.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los movimientos de este epigrafe del Balance da&in durante el ejercicio, han sido como sigue,
de forma comparativa con el ejercicio anterior:

Elementos
totalmente
Saldo Saldo amortizados
CONCEPTO 31/12/2019 Adiciones  Retiros  31/12/2020 €n uso
Total coste aplics. inform. 271.476,79 0,00 0,00 271.476,79
Amortizacion acumulada -265.351,42 -6.125,37 0,00 -271.476,79
VALOR CONTABLE 6.125,37 -6.125,37 0,00 0,00 271.476,79
Elementos
totalmente
Saldo Saldo amortizados
CONCEPTO 31/12/2018 Adiciones  Retiros  31/12/2019 en uso
Total coste aplics. inform. 271.476,79 0,00 0,00 271.476,79
Amortizacion acumulada -257.834,26 -7.517,16 0,00 -265.351,42
VALOR CONTABLE 13.642,53 -7.517,16 0,00 6.125,37 241.408,29

NOTA 6.- INMOVILIZADO E INVERSIONES INMOBILIARIAS

a) Inmovilizado material:

Los movimientos de este epigrafe del Balance dm&in durante el ejercicio, han sido como sigue:
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Saldos y movimientos Elementos

Saldo Saldo totalmente
Descripcién 31/12/2019  Adiciones Retiros  Traspasos  31/12 /2020  amortizados en uso
Instalaciones técnicas 386.944,72 6.041,03 0,00 0,00 392.985,75 359.787,47
Mobiliario oficina y decorativo 35.828,53 0,00 0,00 0,00 35.828,53 0,00
Ordenadores 68.382,65 4.947,11 0,00 0,00 73.329,76 11.129,99
Amort. Acum. Inst. tecnicas -364.966,02 -2.835,32 0,00 0,00 -367.801,34
Amort. Acum. Otro inm. Material -53.421,91  -17.379,85 0,00 0,00 -70.801,76
Valor Contable 72.767,97 -9.227,03 0,00 0,00 63.540,94 370.917,46
Anticipos inversiones inmobiliarias 14.000,00 0,00 0,00 0,00 14.000,00 0,00
Total Inmovilizado material 86.767,97 -9.227,03 0,00 0,00 77.540,94 370.917,46

Los movimientos de este epigrafe del Balance de&in durante el ejercicio anterior, fueron como
se muestra a continuacion:

Coste Elementos to-
Saldo Saldo talmente amor-
Descripcion 31/12/2018  Adiciones Retiros  Traspasos  31/12 /2019 tizados en uso
Instalaciones técnicas 386.944,72 0,00 0,00 0,00 386.944,72 359.787,47
Mobiliario decorativo 35.828,53 0,00 0,00 0,00 35.828,53 0,00
Ordenadores 66.934,06 1.448,59 0,00 0,00 68.382,65 9.597,81
Amort. Acum. Inst. tecnicas -362.250,42 -2.715,60 0,00 0,00 -364.966,02
Amort. Acum. Otro inm. Material -35.407,64  -18.014,27 0,00 0,00 -53.421,91
Valor Contable 92.049,25 -19.281,28 0,00 0,00 72.767,97 369.385,28
Anticipos inversiones inmobiliarias 14.000,00 0,00 0,00 0,00 14.000,00 0,00
Total Inmovilizado material 106.049,25 -19.281,28 0,00 0,00 86.767,97 369.385,28

Todo el inmovilizado material se encuentra libreedmas.

Las instalaciones técnicas forman parte de lasrsioges inmobiliarias, que se indican a
continuacion.

Los anticipos satisfechos en ejercicios anteriol@gueron en concepto de reserva de opcion de
compra sobre unas plazas de garaje.

Dentro de la partida Ordenadores se incluyen cstrde arrendamiento sobre los que existe una
Gltima cuota de opcion de compra, no existiendcadudzonables a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales de que la misma secid&jer la finalizacion de los contratos. Las
caracteristicas principales de estos elementogigen en ldNota 7.

b) Inversiones inmobiliarias: las inversiones inmobiliarias, se componen deléscaomerciales, de
oficinas, garajes, de un edificio industrial y desdhoteles, que se explotan en régimen de
arrendamiento operativo a terceros (MWata 7 siguiente). Todas las inversiones inmobiliarias se
encuentran libres de cargas.

Los movimientos de este epigrafe del Balance dermlngjercicio, han sido como sigue:
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Saldo Saldo
Descripciér 31/12/201! Adiciones Retiros 31/12/202!
Total Terreno 22.832.891,7 0,0C 0,0C 22.832.891,7
Total Construcciones y obi 20.817.194,0 0,0C 0,0C 20.817.194,0
Total Amortizacion acumulas  -2.000.041,3¢ -253.814,5¢ 0,0C -2.253.855,9¢
Total Deterioro de valt -2.743.503,2¢ -147.394,8¢ 316.980,71 -2.573.917,3.
Total inversiones 38.906.541,1. -401.209,4( 316.980,7¢ 38.822.312,4

Durante 2020 no ha habido retiros de terrenosg miothstrucciones y obras.

Los movimientos de este epigrafe del Balance dermlngjercicio anterior, fueron:

Saldo Saldo
Descripcior 31/12/2011 Adiciones Retiros 31/12/201!
Total Terreno 23.492.390,3 0,0C -659.498,6F 22.832.891,7
Total Construcciones y obi 21.218.274,7 0,0C -401.080,7z 20.817.194,0
Total Amortizacion acumula  -1.766.299,6¢ -256.385,5( 22.643,7¢ -2.000.041,3¢
Total Deterioro de valt -2557.617,1. -275.876,7¢ 89.990,61 -2.743.503,2¢
Total inversiones 40.386.748,3' -532.262,2¢ -947.944,9¢ 38.906.541,1.

Durante 2019, los retiros de terrenos y de conssnes y obras se deben al ejercicio de una opcion
de compra sobre una oficina, por parte del arrandatle la misma, que han producido un beneficio

por importe de 52.558,37 euros, que se reflejalapartado 11.2.d.1 de la cuenta de pérdidas y

ganancias, asi como una regularizacion por IVAideds de inversion que ha generado un gasto por
importe de 116.066,60 euros, que se refleja ded#toapartado 11.10.a.1 Gastos de inversiones

inmobiliarias en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No existen elementos totalmente amortizados eeusb ejercicio, ni en el anterior.

La Entidad tiene contratadas pdélizas de segurosezoaros para dar cobertura a los riesgos diversos
gue pudieran afectar a estas inversiones.

Todas las inversiones inmobiliarias se destinatgailar, el detalle de su naturaleza, ocupacion e
ingresos y gastos de las mismas se refleja egudksite cuadro:

Valor al cierre Ingresos
Tipo de inversior 202C Ocupacior alquiler Gastos
Locales 4.370.702,02 100% 150.406,35 -37.518,32
Oficinas 14.459.122,01 88% 642.209,84 -193.977,40
Hoteles 15.775.648,86 48% 343.587,23 -110.128,82
Naves 4.216.839,59 76% 201.337,90 -33.091,02
TOTAL 38.822.312,48 71% 1.337.541,32 -374.715,56

Y en el ejercicio anterior:
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Valor al cierre Ingresos
Tipo de inversion 2019 Ocupacion alguiler Gastos
Locales 4.444.131,86 100% 112.623,03 -46.212,01
Oficinas 14.293.005,59 88% 697.460,00 -277.572,19
Hoteles 15.915.353,44 100% 508.975,65 -95.891,30
Naves 4.254.050,23 76% 197.145,00 -30.173,95
TOTAL 38.906.541,12 93% 1.516.203,68 -449.849,45

El detalle de los deterioros constituidos por inbl@eafectado y su evolucién en el ejercicio, se

detalla seguidamente:

Saldo Saldo
Deterioros inmuebles 31/12/2019 Adiciones Retiros 31/2D20
AGUILON -460.432,3 0,0C 18.986,6- -441.445,7%
CLARAREY -691.171,31 0,0C 11.796,4! -679.374,8%
TENERIFE -371.943,5¢ 0,0C 15.770,7! -356.172,81
PRUNO¢ -420.624,6¢ 0,0C 8.544 .8« -412.079,82
GUADALAJARA 0,00 -67.839,64 25.691,85 -42.147,79
TELLEZ -219.469,1¢ 0,0C 219.469,1 0,0C
G.ORAA -222.071,7: -73.429,84 5.116,0¢ -290.385,4¢
SALAMANCA -357.790,51 -6.125,36 11.604,96 -352.310,91
Valor contable -2.743.503,2¢ -147.394,8¢ 316.980,7 -2.573.917,37
Y en el ejercicio anterior:
Saldo Saldo
Deterioros inmuebles 31/12/2018 Adiciones Retiros 31/2D19
AGUILON -484.445,2( 0,0C 24.012,8: -460.432,37
CLARAREY -502.747,3¢ -200.220,4¢  11.796,4: -691.171,31
TENERIFE -382.424,8¢ 0,0C 10.481,2: -371.943,5¢
PRUNO¢ -353.626,71 -75.542,7% 8.544,8« -420.624,6¢
TELLEZ -237.789,6¢ -113,61 18.434,1. -219.469,1¢
G.ORAA -227.187,8( 0,0C 5.116,0¢ -222.071,7:
SALAMANCA -369.395,47 0,00 11.604,96 -357.790,51
Valor contable -2.557.617,1. -275.876,7¢ 89.990,6! -2.743.503,2¢

En el ejercicio actual y anterior se han realizkdotasaciones de las inversiones inmobiliarias que
han sido necesarias, de conformidad con la normatvseguros en vigor al cierre de cada ejercicio
(duracion prevista de dos afios de antigiiedad tagaeiones), resultando en 2020 una disminucion
del deterioro neto de -169.585,92 euros (aumentws1@47.394,84 euros y disminuciones por

316.980,76 euros) y en 2019 un aumento del deteneto de 185.886,18 euros (aumentos por
275.876,78 euros y disminuciones por 89.990,60a Ra valoracion de los activos que han dado
lugar a dichas variaciones del deterioro citadashan tomado tanto valores comparables, como
valores en uso, utilizando tasas de actualizac#redtas del 3,92% - 6,62% (3,60% - 6,62% en el
ejercicio anterior).

Estos deterioros, que se consideran necesariosimpmiete suficiente, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el caso de los aumerdngpdde los gastos de los apartados 11.10.b.2) y
I11.2.b.2) y en el caso de las disminuciones, demte los ingresos en los apartados 1.2.c.1) y
l.1.c.1)).
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A 31 de diciembre de 2008, de acuerdo con la dikidi establecida en el transito al nuevo plan
contable, se procedio a ajustar el valor de lasrgiwnes inmobiliarias en cartera a su valor raziena
con la aplicacion de los siguientes ajustes, quensaentran incluidos dentro de los valores deosuel
y construcciones reflejados anteriormente:

Ajustes a valor razonable a 31 de diciembre de 2008

Inversion inmobiliaria Terrenos  Construcciones Total
C/ Aguilén (Madrid): 458.568,23 358.643,85 817.212,18
C/ Clara del Rey (Madrid): 111.278,49 87.124,32 198.402,81
C/ V. Hervas (Tenerife): 49.027,45 49.171,93 98.199,38
Av. Prunos (Madrid): 112.071,22 99.552,30 211.623,52
C/ Rafalet de’n Blanes (Ciudadela, Menorca): 1.3 1.338.895,80 2.905.279,79
Total ajuste a valor razonable 2.297.329,48 1.933.3288 4.230.717,68

El efecto conjunto de los conceptos de gasto/iogaed ejercicio en la reserva indisponible de
revalorizacién al cierre, consiste por un lado kepreducido por las amortizaciones del ejercicio de
los ajustes de valor iniciales (efecto liberatal®reservas indisponibles), por otro en el genepado

el deterioro del afio (que en su caso, tambiénditeservas por la parte del deterioro que correspon

a los ajustes de valor iniciales) y por ultimo anréversion del deterioro constituido en ejercicios
anteriores sobre los mencionados ajustes de watbales (que en su caso, aumenta las reservas
indisponibles), segun se muestra a continuadi@nforma comparativa con el ejercicio anteriora un
vez deducidos los retiros de 2010 que ascendieran ®&alor neto contable de -7.329,00 euros
(4.238.046,68 — 4.230.717,68):

Movimientos 202(

Por la Por el Por reversiones Total
Contrapartidas ajustes de valor en el Saldo a amortizacién deterioro de deterioros  movimientos Saldo a
patrimonio neto y en el pasiv 31/12/201 del afic del afic del afic del afio 31/12/202!
Otras reservas (indisponibl 2.274.010,3 -17.814,3¢ 0,0C 16.369,3! -1.444,96 2.272.565,3
Reservas voluntarias (disponib 1.206.032,9 23.752,4 0,0C -21.825,8¢ 1.926,6: 1.207.959,5
Efecto impositivo diferido 758.003,40 -5.938,13 0,00 455,47 -481,66 757.521,74
Ajustes de valor de inversiones inmobilia 4.238.046,6 0,00 0,00 0,00 0,00 4.238.046,6

Movimientos 201¢

Por la Por el Por reversiones Total
Contrapartidas ajustes de valor en el Saldo a amortizacién deterioro de deterioros  movimientos Saldo a
patrimonio neto y en el pasivi 31/12/201 del afic del afic del afic del afio 31/12/201!
Otras reservas (indisponibl 2.271.685,6 -17.814,3% 0,0C 20.139,0 2.324,6{ 2.274.010,3
Reservas voluntarias (disponib 1.209.132,5 23.752,4 0,0C -26.852,0% -3.099,57 1.206.032,9
Efecto impositivo diferido 757.228,51 -5.938,13 0,00 718,02 774,89 758.003,40
Ajustes de valor de inversiones inmobilia 4.238.046,6 0,00 0,00 0,00 0,00 4.238.046,6

NOTA 7.- ARRENDAMIENTOS

7.1.- Arrendamientos operativosSegun se indica en Mota 6, la Entidad dispone de Inversiones
Inmobiliarias que explota en régimen de alquileos Lcontratos de arrendamiento se encuentran
afianzados conforme a la normativa legal de aplice® avalados (veMota 8.1.5). Los inmuebles y
sus condiciones de arrendamiento al cierre detiejer son los siguientes, considerando que todos
los contratos cuentan con clausulas de renovaatpuéadas sobre la base del acuerdo entre el
arrendador y el arrendatario:
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- Los locales comerciales se alquilan a un plazo onédil0 afos, teniendo a cierre de ejercicio
duraciones pendientes medias de 6,75 afios.

- Las oficinas con duracion media de 5 afios, conctimgendiente media de 1 afio.

- De los dos hoteles solo uno estad alquilado, concontrato de 5 afios, de obligado
cumplimiento y la duracion pendiente a cierre @eaigio es de casi 2 afios

- De las dos naves solo una esta alquilada, con nnato de 10 afios de duracién y con 7 afios
de duracion pendiente.

El importe total de los cobros futuros minimos fosr arrendamientos operativos no cancelables (se
considera periodo no cancelable tanto el periotibksido en contrato de obligado cumplimiento,
como el de preaviso de cancelacion cuando éste i@ £omunicado) a la fecha de cierre de este
ejercicio, es como sigue:

Ingresos por Cobros futuros minimos

alquileres (*) [ Hasta 1 afio| De 1 a 5 afios + de 5 afios
Inversiones inmobiliarias 2020 1.253.024,51 868.883,87 1.352.628,98 0,00
Inversiones inmobiliarias 2019 1.516.203,68 1.269.382,p4 1.784.724,12 17.456,70

*) Estos ingresos se recogen dentro de los epigthfesy 1ll.1. de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. La actualizacion de los cobros futur@simmos a partir de 2020, se ha realizado
estimando una tasa anual de incremento de alguitkek0% (1% en 2019). Igualmente, se han
tenido en cuenta las modificaciones contractuatesiyzidas a la fecha de formulacién de las
cuentas anuales.

7.2.- Arrendamientos financieros. Las caracteristicas fundamentales de los inmoditiga
utilizados bajo contratos de arrendamiento finaocieasimilados, sobre los que no existen dudas
razonables de que se ejerceran sus opciones deaahygncimiento de cada uno de los contratos, se
muestran a continuacion (comparativamente coreetiejo anterior):

Ejercicio 2020:

Importes sin incluir la carga financiera
Numero Cuotas satisfechas Cuotas
de cuotas Nimero en el ejercicio Cuotas pendientes
sin opcioén de Fecha del de cuotas pendientes entre unoy Opcién de
Concepto compra contrato satisfechas Coste 2019 2020 hasta un afio | cinco afios compra (*)
Ordenadores 60 29/07/2016 54, 29.174,03 5.830,11 6.066,59 4.181,86 0,00 268,00
Subtotales 29.174,03 5.830,11 6.066,59 4.181,86 0,00 268, 00

Ejercicio 2019:

Importes sin incluir la carga financiera
Nimero Cuotas satisfechas Cuotas
de cuotas Numero en el ejercicio Cuotas pendientes
sin opcion de Fecha del de cuotas pendientes entre unoy Opcién de
Concepto compra contrato satisfechas Coste 2018 2019 hasta un afio | cinco afios compra (*)
Ordenadores 60 29/07/2016 42 29.174,03 5.601,88 5.830,11 6.066,59 4.181,86 268,00
Subtotales 29.174,03 5.601,88 5.830,11 6.066,59 4.181,86 268,00

*) El importe de la opcidn de compra se incluye dedédos importes desglosados de las cuotas peadient
del dltimo periodo.
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NOTA 8.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1.- Informacioén sobre la relevancia de los instnmentos financieros en la situacion financiera y losesultados de la Entidad:

8.1.1.- Informacién relacionada con el balanceel valor en libros al cierre del ejercicio de camia de las categorias de activos
financieros, tiene la estructura que se reflejael@uadro que se muestra a continuacion:

Saldos a 31/12/202!
Otros activos financieros a ) ACU\.IOS
; financieros
valor razonable con cambios| . .
. disponibles para|
Efectivo y en PyG .
otros medios la vente Prest'amos y .Carter.a de
ACTIVOS FINANCIEROS liquidos Inst. partidas a inversién a TOTAL
. Instrumentos| gestionados cobrar vencimiento
equivalentes| . ,
financieros segln Valor razonable
hibridos estrategia del
valor razonable
Instrumentos de patrimonio: 9.984.256,42
- Inversiones financieras en capital 2.244.389,8 2.244.389,82
- Participaciones en fondos de inversion 7.739.866,60 7.739.866,60
Valores representativos de deuda: 127.502.855,7p
-Valores de renta fija 17.761.227,73 104.086.68640 5.654.941,59 D I®Y.502.855,72
Instrumentos hibridos 964.600,0 964.600,0
Inv. tomadores que asumen el riesgo de lainversipn 2.062.679.31 2.062.679,31
Créditos por operaciones de seguro directo: 24.642,14
- Tomadores de seguro: 24.642,1
-Recibos pendientes 35.313,6. 35.313,62
-Provisién para primas pendientes de cobro -10.671,4 -10.671,44
Otros créditos: 423.176,52
- Resto de Créditos 423.176,5. 423.176,52
Otros activos financieros 183.506,1! 8.687,0: 1.265.307,2 10.544,0: 0,0C 1.468.044,48
Tesoreria 2.383.693,0 2.383.693,00
TOTAL 2.383.693,00 1.148.106,15 19.832.594,08 115.336.250A.013.304,30 0,00 144.813.947|63
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El valor en libros al cierre del ejercicio anteritler cada una de las categorias de activos finasciemia la estructura que se refleja
en el cuadro que se muestra a continuacion:

Saldos a 31/12/201
Otros activos financieros a ) AC“\.IOS
B financieros
valor razonable con cambios| . .
. disponibles para|
Efectivo y en PyG .
otros medios la vents Prest'amos y .Carter.a de
ACTIVOS FINANCIEROS liquidos Inst. partidas a inversion a TOTAL
. Instrumentos| gestionados cobrar vencimiento
equivalentes| . .
financieros segun Valor razonable
hibridos estrategia del
valor razonable
Instrumentos de patrimonio: 7.891.061,0
- Inversiones financieras en capital 2.154.219,6 2.154.219,67
- Participaciones en fondos de inversion 5.736.841,3 5.736.841,33
Valores representativos de deud: 120.718.764,2
-Valores de renta fija 13.924.126,8] 56.271.148,0] 6.876.907,8| 43.646.581,5| 120.718.764,22
Instrumentos hibridos 1.089.600,0 1.089.600,0
Inv. tomadores que asumen el riesgo de la inversipn 1.894.515.9 1.894.515.9
Préstamos 0,0C
- Préstamos y anticipos sobre polizas 0,0C 0,00
- Otros Préstamos 0,0C 0,0C
Créditos por operaciones de seguro direct 19.967,3:
- Tomadores de seguro: 19.967,3:
-Recibos pendientes 32.055,7- 32.055,74
-Provision para primas pendientes de cobro -12.088,4: -12.088,43
Otros créditos: 320.420,4.
- Resto de Créditos 320.420,4. 320.420,48
Otros activos financieros 179.263,2 6.567,7: 721.943,5 11.769,6{ 1.219.577,1 2.139.121,3
Tesorerie 1.143.931,9 1.143.931,9
TOTAL 1.143.931,9] 1.268.863,2| 15.825.210,5| 64.884.152,6/ 7.229.065,3| 44.866.158,6| 135.217.382,2
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El valor en libros al cierre del ejercicio de cadw de las categorias de pasivos financieros de la
entidad, tiene la estructura que se refleja en wd® que se muestra a continuacion,
comparativamente con el ejercicio anterior:

Saldos a : 31/12/2020 Saldos a : 31/12/2019
Pasivos Pasivos
Débitos y f|nan.C|eros Derivados Débitos y f|nan.C|eros Derivados
PASIVOS FINANCIEROS partidas a | 250¢18d0s g~y TOTAL | partidas a | 250¢dos &~ o TOTAL
activos activos
pagar ) ) cobertura pagar ) . cobertura
financieros financieros
transferidos transferidos
Deudas por operaciones de seguro: 47.909,44 63.715,9
- Deudas con asegurados 0,00 0,00 11.720,44 11.720,44
- Deudas con mediadores 44.073,77 44.013,77 54695, 51.995,46
- Deudas condicionadas 3.835,67 3.83p,67 5.463,00 463900
Deudas por operaciones de reaseguro 682.997,62 682.997,62 829.598,70 829.598,7
Otras deudas: 621.895,7% 683.925,5
- Resto de Deudas 621.895,75 621.895,75 601.004,14 01.0@4,14
Otros pasivos financieros 55.091,17 55.091,17 82.921,3¢ 82.921, 3
1.407.893,99 0,00 0,00 1.407.893,98 1.577.240,10 00D, 0,00 1.577.240,10

8.1.2.- Instrumentos financieros valorados a valorazonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias:se incluyen en esta categoria los valores repiserg de deuda con un
componente hibrid¢ver Nota 4.4.4),las inversiones en las que el tomador asume sjaide la
inversion y valores representativos de deuda adigna esta cartera a fin de dar cobertura a
determinadas provisiones matematicas. La asignat@oestos dos ultimos se realiza a fin de evitar
asimetrias contables (vHiota 4.4.1.a.4.anterior). La variacion en el valor razonable st®® activos
financieros durante el ejercicio y la variacion raclada desde su designacion a esta categoria, es
como sigue:

Inst. gestionados segun estrategia del valor
EJERCICIO 2020 razonable
Inv. Tomadores asumen riesgo Instrumentos
inversion hibridos
Valores Valores Valores
Instrumentos  representativos representativos  |representativos de
Instrumento financiero a valor razonable de patrimonio de deuda de deuda deuda
Valor razon. en la designacion a inicio 982.552,59 83 4.076,53 12.300.383,92 1.180.400,00
Designaciones del ejercicio 509.527,39 185.239,98 3.239.731,89 0,00
Retiros ejer. a valor designacion -346.071,83 -237.539,07 -656.020,77 0,00
Valor razon. en la designacion al cierre 1.146.008,1 5 781.777,44 14.884.095,04 1.180.400,00
Ajuste valor razon. a inicio 12.718,54 65.168,31 1.623.742,88 -90.800,00
Valor razonable a inicio de ejercicio 995.271,13 899. 244,84 13.924.126,80 1.089.600,00
Ajuste valor razon. a cierre 16.695,28 118.198,44 2.877.132,69 -215.800,00
Variacion del ajuste a valor razon. 3.976,74 53.030,13 1.253.389,81 -125.000,00
Designaciones menos retiros 163.455,56 -52.299,09 2.583.711,12 0,00
Valor razonable a cierre de ejercicio 1.162.703,43 89 9.975,88 17.761.227,73 964.600,00
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Y en el gjercicio anterior:

Inst. gestionados segun estrategia del valor
EJERCICIO 2019 razonable
Inv. Tomadores asumen riesgo Instrumentos
inversion hibridos
Valores Valores Valores
Instrumentos  representativos representativos  |representativos de
Instrumento financiero a valor razonable de patrimonio de deuda de deuda deuda
Valor razon. en la designacion a inicio 1.065.210,69 597.999,18 5.393.136,04 1.290.400,00
Designaciones del ejercicio 1.506.010,34 834.076,53 6.907.247,88 0,00
Retiros ejer. a valor designacion -1.588.668,44 -597.999,18 0,00 -110.000,00
Valor razon. en la designacion al cierre 982.552,59 8 34.076,53 12.300.383,92 1.180.400,00
Ajuste valor razon. a inicio -56.775,13 27.472,82 540.895,05 -282.071,42
Valor razonable a inicio de ejercicio 1.008.435,56 62 5.472,00 5.934.031,09 1.008.328,58
Ajuste valor razon. a cierre 12.718,54 65.168,31 1.623.742,88 -90.800,00
Variacion del ajuste a valor razon. 69.493,67 37.695,49 1.082.847,83 191.271,42
Designaciones menos retiros -82.658,10 236.077,35 6.907.247,88 -110.000,00
Valor razonable a cierre de ejercicio 995.271,13 899. 244,84 13.924.126,80 1.089.600,00

8.1.3.- Reclasificaciones:durante este ejercicio actual, todos los activomnitieros que se
encontraban clasificados en la categoria de inwegsi a vencimiento, han sido reclasificadas a la
categoria de disponible para la venta, con motévtad circunstancias indicadas eitzta 2.3

Durante el ejercicio anterior no hubo ninguna mEfitaacion entre las distintas categorias de astivo
financieros.

8.1.4.- Clasificacion por_vencimientos:los vencimientos de los activos financieros quensea
determinados o determinables, conforme al modeldbdiance, son al cierre del ejercicio, como
sigue:

afio de vencimiento

Cartera 2021 2022 2023 2024 2025 >2025 Total

A valor razonable con cambios en

PyG - tomadores asumen riesgo 0,00 0,00 0,00 0,00 118.637,00 781.338,88 899.975,88
A valor razonable con cambios en

PyG - resto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18.725.827,73 18.725.827,73
Disponibles para la venta 0,00 1.869.143,00 3.885.327,70 6.126.593,30 10.973.875,70 81.231.746,70 104.086.686,40
Mantenidas hasta vencimiento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prestamos y partidas a cobrar

(Valores representativos deuda) 0,00 2.301.250,43 1.103.287,37 0,00 0,00 2.250.403,79 5.654.941,59
Otros prestamos y partidas a cobrar 299.734,81 27.920,33 21.012,94 0,00 0,00 99.151,25 447.819,33
TOTAL 299.734,81 4.198.313,76 5.009.628,01 6.126.593,30 11.092.512,70 103.088.468,35 129.815.250,93

En el ejercicio anterior:

afio de vencimiento

Cartera 2020 2021 2022 2023 2024 >2024 Total

A valor razonable con cambios en

PyG - tomadores asumen riesgo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 899.244,84 899.244,84
A valor razonable con cambios en

PyG - resto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15.013.726,80 15.013.726,80
Disponibles para la venta 2.680.651,75 967.007,01 585.374,32  7.082.383,00 512.591,00 44.443.140,93 56.271.148,01
Mantenidas hasta vencimiento 3.485.924,79 995.083,79 7.799.588,17 3.535.770,85 5.306.759,15 22.523.454,75 43.646.581,50
Prestamos y partidas a cobrar

(Valores representativos deuda) 499.797,81 0,00 3.035.749,21 1.103.278,18 0,00 2.238.082,68 6.876.907,88
Otros prestamos y partidas a cobrar 229.748,57 12.000,00 57.889,90 36.933,32 3.816,00 0,00 340.387,79
TOTAL 6.896.122,92 1.974.090,80 11.478.601,60 11.758.365,35 5.823.166,15 85.117.650,00 123.047.996,82

El resto de activos financieros son fundamentalenartdorto plazo.
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El vencimiento de los pasivos financieros se preduen general a corto plazo, salvo las fianzas
recibidas de los arrendatarios de las inversions®liliarias, asi como las deudas con entidades
financieras por los contratos de arrendamientoiie®o en vigor que se indican enNata 7.2 con

el detalle siguiente:

Importe a 31/12/2020 Importe a 31/12/2019
Afio de Fianzas Deudas Afio de Fianzas Deudas

vencimiento recibidas inmovilizado Total vencimiento recibidas inmovilizado Total
2021 28.416,34 4.181,86 32.598,20 2020 128.148,71 6.066,59 134.215,30
2022 97.688,97 0,00 97.688,97 2021 101.883,98 4.181,86 106.065,84
2023 74.434,72 0,00 74.434,72 2022 30.284,18 0,00 30.284,18
2024 0,00 0,00 0,00 2023  29.593,02 0,00 29.593,02
2025 0,00 0,00 0,00 2024 0,00 0,00 0,00
>2025  147.458,87 0,00 147.458,87 >2024  86.700,00 0,00 86.700,00
Total 347.998,90 4.181,86 352.180,76 Total 376.609,89 Y 10. 248,45 386.858,34

8.1.5.- Activos cedidos v _aceptados en _garantidos Unicos activos aceptados en garantia,
corresponden a las fianzas recibidas de los art@mokade las inversiones inmobiliarias (ota 7),

por importe de 347.998,90 euros al cierre del Eerd376.609,89 euros al cierre del ejercicio

anterior), que a su vez han sido depositadas erolosspondientes Organismos Publicos por importe
de 202.111,83 euros (262.557,37 euros en el draitterior). Las fianzas recibidas se clasifican

como Débitos y partidas a pagar, y las depositadak Entidad como Préstamos y partidas a cobrar,
respectivamente. Estas fianzas recibidas y coitktityse valoran por su valor nominal, no siendo
significativo el efecto de no actualizar su valbrtipo de interés efectivo (coste amortizado). En

algunos contratos de alquiler de inmuebles exiga@mantias en efectivo y avales adicionales a las
fianzas.

No hay activos cedidos en garantia, ni cesionextidos financieros.

8.1.6.- Correcciones por deterioro del valor origindas por el riesgo de créditolas correcciones
de valor por riesgo de crédito del ejercicio yejetcicio anterior, han sido las siguientes:

Clases de activos financieros
Prestamos y partidas a
Inversiones a vencimiento cobrar
operaciones de seguro
Valores representativos directo y alquileres

de deudd*) (**)
Principal Principal
Pérdida por deterioro al inicio ejercicio anterior 1/8/201& -626.688,C0 -15.595,54
(-) Correccidn valorativa por deterioro 0,00 -60.346,41
(+) Reversion del deterioro 0,00 63.853,52
(+) Salidas y reducciones (cancelacién incdbslh 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final ejercicio anterior /32019 -626.688,00 -12.088,43
(-) Correccidn valorativa por deterioro 0,00 -80.792,81
(+) Reversion del deterioro 626.688,00 1.416,99
(+) Salidas y reducciones (cancelacién incdbsh 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 31/12p 0,00 -91.464,25
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*)

(**)

La pérdida por deterioro constituido en ejercicamgeriores por -626.688,00 euros, que se
incluia dentro del epigrafe del balance A-6) Inv®res mantenidas hasta vencimiento,
correspondia exclusivamente a una emision de biads Republica Griega, con vencimiento
en 2042, de 630.000 euros de valor nominal y delisidgipn, cuya valoracién en el mercado
era tan reducida que hacia aconsejable mantenéadbd deterioro sobre la misma. El valor
neto en libros de esta participacion al cierregjetcicio anterior, era de 2.394,00 euros. Con
motivo de la reclasificacion de las inversionesedt cartera a la de disponible para la venta
gue ha sido realizada durante el ejercicio 2020gsrazones indicadas enNata 2.3 se ha
revertido en la cuenta de pérdidas y gananciastetidro que se mantenia en balance al cierre
del ejercicio anterior, y se ha mantenido la ingrsnantenida al cierre del ejercicio actual por
su valor razonable, que asciende a un importe(#2 R0 euros.

El deterioro de la categoria de Préstamos y pari@daobrar (-91.464,25 euros al cierre del
ejercicio y -12.088,43 euros al cierre del ejerci@nterior), se incluye dentro de los epigrafes
del balance A-5) V.1. Créditos por operaciones a0 y A-5) 1X.2. Resto de créditos, en

relacion con deudores por arrendamiento.

8.2.- Informacidén relacionada con la cuenta de péidas y ganancias v el patrimonio neto:

8.2.1.- Pérdidas_y ganancias_netas procedentes dgs |distintas categorias _de _instrumentos
financieros que han sido contabilizadasel importe de las pérdidas y ganancias netas geotes

de las distintas categorias de instrumentos fieaogique han sido contabilizadas durante el ejercic
es el siguiente (comparativamente con el ejereinterior):

(*)

Ejercicio 2020
Otros activos
Activos a VR con Préstamos
Resultados de inversiones mantenidos cambios en Disponible  y partidas a
financieras por para negociar PyG para la venta cobrar
a) Variaciones en valor razonable (*) -61.989,17  1.269.250,33  8.829.914,38 0,00
b) Retiro de inversiones financieras -193.889,85 74.846,94 1.349.487,28 120.732,37
Total Beneficio / Perdida (-) -255.879,02  1.344.097,2 7 10.179.401,66 120.732,37
Total reconocidoen Py G -255.879,02  1.344.097,27 1.344.301,08 120.732,37
Total reconocido en Patrimonio neto 0,00 0,00 8.835.100,58 0,00
Total Beneficio / Perdida (-) -255.879,02  1.344.097,2 7 10.179.401,66 120.732,37
Ejercicio 2019
Otros activos
Activos a VR con Préstamos
Resultados de inversiones mantenidos cambios en Disponible vy partidas a
financieras por para negociar PyG para la venta cobrar
a) Variaciones en valor razonable (*) -3.418,92  1.553.770,27 2.857.281,10 0,00
b) Retiro de inversiones financieras 45.492,09 -199.880,17 -785.326,40  37.240,95
Total Beneficio / Perdida (-) 42.073,17 1.353.890,10 2 .071.954,70 37.240,95
Total reconocidoen Py G 42.073,17  1.353.890,10 -910.092,34  37.240,95
Total reconocido en Patrimonio neto 0,00 0,00 2.982.047,04 0,00
Total Beneficio / Perdida (-) 42.073,17 1.353.890,10 2 .071.954,70 37.240,95

Estas variaciones de valor razonable de los acfimascieros clasificados como disponibles
para la venta, incluyen en su caso, los importassteridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
por retiros, asi como el efecto derivado de la nmeejgeneral de la valoracion de las inversiones
clasificadas en la categoria de “Disponible paneelata”, respecto del ejercicio anterior, por la
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evolucion de los distintos mercados financieroca&ta periodo, asi como por el efecto de la
reclasificacion efectuada desde las inversionda eartera de vencimiento reclasificadas aqui
en el ejercicio 2020 (veéMota 2.3.

La evolucion de los Ajustes por cambio de valotadeactivos financieros disponibles para la venta,
€s como sigue:

Concepto 2020 2019

Saldo inicial (Deudor (-)/Acreedor) 5.050.299,46 2.813.764,18
Variaciones de valor razonable bruta 12.055.623,77 2.982.047,04
Menos efecto fiscal de las variaciones de valor -3.013.905,94 -745.511,76
Saldo final (Deudor (-)/Acreedor) 14.092.017,29 5.050.299,46

8.2.2.- Ingresos vy gastos financieros calculadosrpaplicacion del método del tipo de interés
efectivo: el importe de los ingresos y gastos financieroscquentes del conjunto de valores
representativos de deuda en cartera de la entiddz)lados por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, y registrados en la cuenta ddi®#s y Ganancias del ejercicio, comparativamente
con el ejercicio anterior, se refleja seguidamente:

Ejercicio 2020
Otros activos
financieros a VR Préstamos
Resultados de inversiones con cambios en Disponible |y partidas a |Inversiones a
financieras por PyG para la venta cobrar vencimiento
Intereses explicitos 464.621,27 1.889.962,23 252.645,79 1.072.012,86
Intereses implicitos -80.912,13 30.756,82  14.670,40 403.189,54
Neto 383.709,14 1.920.719,05 267.316,19 1.475.202,40
Ejercicio 2019
Otros activos
finacieros a Valor Préstamos | Inversiones
Resultados de inversiones Razonable con Disponible y partidas a
financieras por cambios en PyG |paralaventa | acobrar | vencimiento
Intereses explicitos 327.168,83 1.453.885,51 366.925,47 1.815.916,03
Intereses implicitos -44.820,92 -76.521,60 7.255,31 570.049,55
Neto 282.347,91 1.377.363,91 374.180,78 2.385.965,58

Los gastos financieros registrados en la Cuengzédéidas y ganancias del ejercicio que proceden de
los pasivos financieros a coste amortizado referiglo laNota 8.1.4 ascienden a un importe de
739,01 euros (536,85 euros en el ejercicio anderior

8.2.3.- Correcciones valorativas _por_deterioro_paracada_clase de activos _financierosas
correcciones de valor por riesgo de mercado, legigl crédito del ejercicio y del ejercicio anterior
han
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sido las siguientes:
Clases de activos financieros

Inversiones a
vencimiento  Prestamos y partidas a cobrar
Valores Créditos por  Créditos por

representativos operaciones de operaciones
de deuda seguro directo  de alquileres

(+) Correccion valorativa por deterioro 0,00 60.346,41 0,00
(-) Reversion del deterioro 0,00 -63.853,52 0,00
Resultado por deterioro en la cuenta de PyG (*) 31/12/2019 0,00 -3.507,11 0,00
(+) Correccion valorativa por deterioro 0,00 67.424,10 80.792,81
(-) Reversion del deterioro -626.976,00 -68.553,09 0,00
Resultado por deterioro en la cuenta de PyG (*) 31/12/2020 -626.976,00 -1.128,99 80.792,81

(*) La correccion por deterioro de la categoria dersigaes a vencimiento se incluye en los epigraéela d
cuenta de pérdidas y ganancias Il.1.a.3). La coidecpor deterioro de la categoria de préstamos y
partidas a cobrar se incluye en los epigrafes dedata de pérdidas y ganancias Il.1.a.3), ensal da
las operaciones de seguro directo, y 11.9.c), ecasb de los créditos derivados de los arrendaosient
operativos de inversiones inmobiliarias.

8.2.4.- Otra informacion:

8.2.4.1.- Valor razonable:el valor razonable de cada clase de instrumemesidieros (excepto las
participaciones en empresas del grupo, que cordeta#la en ldNota 8.2.4.2 no hay inversiones de
este tipo al cierre del ejercicio, ni del ejercieioterior), y aquellos otros activos financierogacu
valor en libros constituye una aproximacion acdptdb su valor razonable, tales como los saldos por
operaciones de seguro, los anticipos sobre poliaasptros créditos (de la cartera de préstamos y
partidas a cobrar), los intereses explicitos deagog y la tesoreria, comparandolo con su valor
contable, es como sigue:

31/12/2020
Clase de instrumentos financieros a valor Valor contable Valor
razonable *) Razonable (**)
Otros activos financieros a VR cambios PyG 20.788.507,04  20.788.507,04
Activos financieros disponibles para la venta 114.070.942,82 114.070.942,82
Préstamos y partidas a cobrar 6.654.927,07 6.946.026,89
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0,00 0,00
Totales 141.514.376,93 141.805.476,75

Diferencia de valor al cierre del ejercicio (Vr - Vc) 291.099,82
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Este mismo detalle al cierre del ejercicio antesserrefleja seguidamente:

31/12/2019
Clase de instrumentos financieros a valor Valor contable Valor
razonable * Razonable (**)
Otros activos financieros a VR cambios PyG 16.908.242,77  16.908.242,77
Activos financieros disponibles para la venta 64.162.209,04  64.162.209,04
Préstamos y partidas a cobrar 6.876.907,88 7.558.996,77
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 43.646.581,50 55.813.276,26
Totales 131.593.941,19 144.442.724,84

Diferencia de valor al cierre del ejercicio (Vr - Vc) | 12.848.783,65

*) Estos valores contables, recogen los intereselécitop devengados correspondientes a cada
categoria.

(* El valor razonable de los mercados no activosasdeterminado principalmente a partir de
los precios ofertados por contribuidores.

El valor en libros de las categorias de Activoariitieros disponibles para la venta y de Otros
activos financieros a valor razonable con cambios P&€rdidas y Ganancias, constituye una
aproximacion aceptable del valor razonable.

8.2.4.2.-_Entidades del grupo, multigrupo v asocias: al cierre del ejercicio no se mantienen
inversiones, ni participaciones de este tipo (mieire del ejercicio anterior).

8.2.5.-_Otro tipo de informacion:la Entidad no tiene al cierre del ejercicio (ni dgrcicio anterior)
compromisos firmes de compra ni de venta, de atfimancieros. La totalidad de la cartera de
inversiones esta libre de cargas y es de libreodision, al no encontrarse sujeta a ningun tipo de
restriccion. La Entidad no tiene deudas con gaaagtl, ni polizas de crédito o lineas de descuento

8.3.- Informacion sobre la naturaleza y el nivel deriesgo procedente de instrumentos
financieros: la informacion cualitativa y cuantitativa sobres Idesgos principales a los que se
encuentra expuesta la entidad al cierre del ejergon los siguientes:

8.3.1.- Informacién cualitativa:

8.3.1.1.- Riesgo de mercaddos instrumentos financieros al ser en su maydetivos cotizados

en mercados regulados se encuentran expuestes@d rile mercado en funcion de la naturaleza del
instrumento y la situacion del mercado en que eotkel riesgo de mercado se produce por la
variacion negativa de los precios de los valorekbgmercados en los cuales cotiza. Globalmente y
para la cartera de la Entidad, se gestiona midiémdstructura de la cartera por categorias y tigos
activos (valores representativos de deuda e instmtos de patrimonio fundamentalmente) por la
distinta forma en que

les afecta el riesgo de mercado. Distinguimos joardistintos tipos de activo:

a) Instrumentos de patrimonio: en el caso de lei®aes de sociedades cotizadas y participaciones en
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fondos de inversion que tengan acciones en surgadkriesgo de mercado se produce tanto por la
caida general del mercado por variacion de lasotaideas econdmicas, como por la caida especifica
de un valor por variacién de las expectativas sabrenismo. En participaciones en fondos de
inversion con valores representativos de deudaiaraitera el riesgo de mercado de estos fondos se
produce por las causas que para este tipo de saersefialan posteriormente.

La gestion del riesgo para estos instrumentos s& & el control del volumen invertido, su peso en
el total de la cartera y la seleccion especificdodevalores en funcion de su solidez financiema. L
medicion se realiza por la sensibilidad de la cartelas variaciones del mercado (Beta) y por la
rentabilidad por dividendo de la cartera.

La exposicion al riesgo en este tipo de activaadiea en laNota 8.3.2.1

b) Valores representativos de deuda: el riesgo decado en este tipo de activos viene marcado
fundamentalmente por la evolucion de los tiposnderés medida a través de la curva a plazo de los
mismos, con distinta incidencia en funcion de @aviesidual de los activos. Se gestiona en base a |
definicion de la estructura de vencimientos dealdeta y se mide por la duracién y sensibilidatade
cartera.

La cartera a cierre de ejercicio se ve afectada&baesgo de mercado de estos activos en la sitguie
forma:

» Con efecto en la Cuenta de pérdidas y ganancies|gsinstrumentos financieros hibridos.

» Con efecto en los Ajustes al patrimonio por val@naen el Balance, para los Activos finan-
cieros disponibles para la venta.

» Con efecto en el Balance econdmico de Solvencizath los Préstamos y partidas a cobrar, y
en su caso, las Inversiones mantenidas hasta @hviento.

c) Riesgo de cambio en activos nominados en otrasad: representa el riesgo derivado de la
variacion negativa del tipo de cambio en que élaasta nominado frente al euro. En los ejercicios
2020 y 2019 la Mutualidad ha invertido en Instrutnsrde patrimonio cotizados en divisas, acciones
e Instituciones de inversion colectiva e Instrurosmte deuda.

8.3.1.2.- Riesgo de liguidezrepresenta el riesgo de que la Entidad no dispdadmuidez adecuada
para los compromisos de pagos de prestacioneay @#udas, a los que deba hacer frente en su caso.
Se toma en consideracion para la gestion del mismestructura de la cartera de valores y la de
vencimientos de los representativos de deuda. Ssideya muy bajo, al igual que al cierre del
ejercicio anterior.

8.3.1.3.-_Riesgo de créditoes el riesgo de insolvencia de las entidades easisoe los activos
financieros. Se gestiona y controla en base a thana de la calificacion de los activos de refije f

Este riesgo afecta a los valores representativaiedea en la cartera al cierre del ejercicio, stirda
forma. En activos a valor razonable con cambiopédidas y ganancias y disponibles para la venta,
una modificacion de su riesgo de crédito afectamémalmente a su valor razonable con la
correspondiente repercusion en la cuenta de rdsglta ajustes al patrimonio respectivamente. En
activos a Vencimiento o Préstamos y partidas aarpkolo afectara en la cobertura de margen de
solvencia y en caso de impago de la emisiébn ovesola declarada de la entidad, en que debera
dotarse el correspondiente deterioro (vetas 8.1.6 y 8.2)3
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8.3.2.-_Informacidn cuantitativa: se presentan los resultados de una valoracion itiicacion de
los riesgos, la cual ha sido realizada por la Midad utilizando los datos de la cartera, la
informacion suministrada por Bloomberg y datosdnisbs de Standard & Poor’s, con la informacion
existente al cierre del ejercicio y del ejercicneaior.

8.3.2.1.- Exposicidén al riesgo:

a) Riesgo de mercadota exposicion por tipo de activo, se muestra aisoation:

31/12/2020 31/12/2019
Por activo Valor Mercado % total [Valor Mercado % total
Cuenta y Deposito (*) 677.380,21  0,5% 259.457,46  0,2%
Repo 999.985,48 0,7% 0,00 0,0%

Acciones no cotiz.
Inst. .Inv. Colectiva

2.244.389,82  1,6%
8.902.570,03  6,1%

2.154.219,67 1,5%
6.732.112,46  4,6%

Bonos 131.126.575,90 91,1%| 137.193.423,47 93,4%
Letras y pagarés 0,00 0,0% 500.050,00 0,3%
TOTAL 143.950.901,44 100,0%| 146.839.263,06 100,0%

(*) Incluye Unicamente la cuenta asociada a las ilorers y no el resto de
cuentas operativas de la Mutualidad.

Parametros de medicién de riesgo de mercado:

Valores representativos de deuda
Parametro de riesgo 31/12/2020 31/12/2019

Vida media de la cartera 23,96 15,44
Duracion modificada 12,12 9,48
Convexidad 284,58 217,69
Valoracion del riesgo de mercado
Sensibilidad al alza de tipos
+0,1% -1.589.738 -1.300.230
+0,5% -7.482.236 -6.171.328
Sensibilidad al descenso de tipos
+0,1% 1.589.738 1.300.230
+0,5% 8.415.149 6.830.968

Fuente Bloomberg
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b) Riesgo de liquidez:la medicion se realiza a través de la estructuraveteimientos de
valores representativos de deuda, la cual se hmabhwl en laNota 8.1.4.- anterior,
considerando un nivel de liquidez suficiente, corual se pueda hacer frente a cualquier
posible eventualidad.

c) Riesgo de crédito:se indica a continuacion, segun el “rating” coradim de las distintas
agencias de calificacion para la emision, propoaim por Bloomberg, y en ausencia de
dicho dato el de la agencia que emita calificasidiore el valor, considerando que el nivel de
calidad crediticia es satisfactorio:

% sobre Valores de Renta fija
Calificacion 31/12/2020 31/12/2019

AAA 4,16% 4,53%
AA+ 2,99% 1,79%
AA 0,94% 1,28%
A+ 0,99% 0,39%
A 12,63% 12,87%
A 2,18% 36,89%
BBB+ 23,94% 2,61%
BBB 7,01% 6,28%
BBB- 23,90% 18,58%
BB+ 5,45% 3,63%
BB 4,51% 4,80%
BB- 3,70% 1,22%
B+ 1,12% 0,23%
B 0,17% 0,00%
CALIFICADO 93,68% 95,08%
No Calificado 6,32% 4,92%
TOTAL 100,00%  100,00%

Fuente Bloomberg
Los valores de renta fija incluyen los valoregespntativos de deuda e instrumentos hibridos.

Medicion del riesgo de crédito en la renta fijes [@robabilidades de impago a las distintas
calificaciones tanto a 1 aflo como al vencimienttaddeuda son las siguientes:

Valoracion del riesgo de crédito

Plazo 31/12/2020 31/12/2019
A1 afo -314.427  -207.578
A vencimiento  -5.490.886 -3.873.166
Fuente: S&P global ratings

d) Riesgo de tipo de cambio por inversion en activosominados en moneda distintas del
euro:

Inversiones por moneda de
denominacion

31/12/2020 31/12/2019
Euro 98,5% 98,7%
US Dolar 1,5% 1,3%
Total 100% 100%
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8.3.2.2.-_Concentraciones de riesgta concentracion de riesgo ademas de las vatoresipor tipo

de riesgo presentadas anteriormente se mide pmlaénémisora y grupo de entidades emisoras,

controlando el efecto que para la Mutualidad temdlds problemas de concentracion de sus riesgos
de inversién (diversificacion) de una entidad opgrde empresas en las que invierta, a los efeetos d

bienes aptos para la cobertura de sus provisiécegcas. Se controlan las inversiones que tienen un
porcentaje superior al 5% y al menos las princgpalesiciones, informandose de los que superan el
3% y los porcentajes de concentracion se expregan fa cartera de inversiones mobiliarias:

Concentraciones en emisor

% s. Cartera

inv.mobiliarias

entidad Activo 31/12/2020 31/12/2019
Reino de Espafia Bonos 18,2% 26,5%
Republica de Italia Bonos 8,0% 6,2%
TDA 6 Fondo activos Bonos 6,1% 6,0%
AYT Cedulas Cajas Bonos 4, 7% 4,6%
Electricite de France Bonos 4,0% 4,5%
Deutsche Bank AG Bonos 4,0% 3,8%
Banco Bilbao Vizcaya Bonos 3,9% 3,0%
Telefonica europe Bonos 3, 7% 3,5%
Autopistas del Atlantico Bonos - 3,4%

Concentraciones en grupo

% s. Cartera

inv.mobiliarias

entidad Activo 31/12/2020 31/12/2019
Reino de Espafia Bonos 18,9% 26,8%
Republica de Italia Bonos 8,5% 6,2%
TDA 6 Fondo activos Bonos 6,1% 6,0%
Republica Francesa Bonos 5,5% 5,7%
AYT Cedulas Cajas Bonos 4, 7% 4,6%
Deutsche Bank Bonos 4,0% 3,7%
Telefonica SA Bonos 3,9% 3,5%
Banco Bilbao Vizcaya Bonos 3,9% 3,0%
Arecibo Servicios y Gestiones Bonos - 3,4%
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8.4.- Fondos propios:la evolucién de las reservas durante el ejergicgu desglose a la fecha de
cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

Saldo Retiros y Saldo
Concepto 31/12/2019 Adiciones traspasos Ajustes 31/12/2020
a) Reservas de libre disposicién _:
Reservas voluntarias:
Reservas voluntarias ordinarias.............ccooeviiiineineieenenns 13.184.514,79 109.612,29 0,00 0 13.294.127,08
Reservas voluntarias por reservas indisponibles liberadas..... 1.206.032,94 0,00 1.926,62 0,00 1.207.959,56
14.390.547,73 109.612,29 1.926,62 0,00 14.502.086,64
Ajustes de valor de instrumentos financieros a la
fecha de transicién al PCEA (31/12/2008):
Ajustes (+) de valor de instrumentos financieros 938.669,17 0,00 0,00 0,00 938.669,17
Efecto fiscal de dichos ajustes de valor (*) -234.667,29 0,00 0,00 0,00 -234.667,29
Ajustes (-) de valor de instrumentos financieros -2.561.180,24 0,00 0,00 0,00 -2.561.180,24
Efecto fiscal de dichos ajustes de valor (*) 640.295,06 0,00 0,00 0,00 640.295,06
Ajustes de valor de instrumentos financieros -1.216.883,30 0,00 0,00 0,00 -1.216.883,30
Total reservas disponibles 13.173.664,43 109.612,29 1.926,62 0,00 13.285.203,34
b) Reservas indisponibles (1) :
Ajustes de valor de inversiones inmobiliarias a la
fecha de transicion al PCEA (31/12/2008):
Ajustes (+) de valor de inversiones inmobiliarias 3.032.013,74 0,00 -1.926,62 0,00 3.030.087,12
Efecto fiscal de dichos ajustes de valor -758.003,40 0,00 481,66 0,00 -757.521,74
Ajustes de valor de inversiones inmobiliarias 2.274.010,34 0,00 -1.444,96 0,00 2.272.565,38
Total Otras rESEIVAS. .. ...vvveiet e ieeiee et et eee e aeeens 15.447.674,77 109.612,29 481,66 0,00 15.557.768,72

Las adiciones del afio 2020 se deben a la aplicatdbbeneficio del ejercicio anterior (109.612,29

euros).

Las circunstancias excepcionales que restringdisfmnibilidad de las reservas se deben a:

(1) Esta reserva es indisponible. Su caracter dispwsiblproducird en funcion de la amortizacion, detmr
enajenacién o disposicién por otra via de los iriteg en la proporcion que corresponda a la
revalorizacién. En el caso de existencia de detesobre los bienes revalorizados, cuando rewvirtésse,
el importe de la reserva que se hubiese considafagonible como consecuencia del mismo, pasara a
tener nuevamente el caracter de indisponible.a@Spaiso a reservas disponibles, o viceversa, asi sam

efecto fiscal, se detalla en Iblstas 6.b)y 9.2

(*) La reversion del efecto fiscal de los ajustes dervde los activos financieros que se registraron c
contrapartida en reservas a 31/12/20@8r¢ados con (*), a partir de dicha fecha, se originan con motivo
de los retiros de los valores que correspondare yarmlizan en ldNota 9.2 (activos y pasivos por
diferencias temporarias deducibles o imponiblesapustes de valor con efecto en reservas).
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La evolucion de las reservas durante el ejercioteror y su desglose a la fecha de cierre de dicho

ejercicio, se muestra a continuacion:

Saldo Retiros y Saldo
Concepto 31/12/2018 Adiciones traspasos 31/12/2019
a) Reservas de libre disposicion
Reservas voluntarias:
Reservas voluntarias ordinarias...........cccovevvi e iieeeieeennen 13.087.485,19 97.029,60 0,00 13.184.514,79
Reservas voluntarias por reservas indisponibles liberadas..... 1.209.132,51 0,00 -3.099,57 1.206.032,94
14.296.617,70 97.029,60 -3.099,57 14.390.547,73
Ajustes de valor de instrumentos financieros a la
fecha de transicion al PCEA (31/12/2008):
Ajustes (+) de valor de instrumentos financieros 938.669,17 0,00 0,00 938.669,17
Efecto fiscal de dichos ajustes de valor (*) -234.667,29 0,00 0,00 -234.667,29
Ajustes (-) de valor de instrumentos financieros -2.561.180,24 0,00 0,00 -2.561.180,24
Efecto fiscal de dichos ajustes de valor (*) 640.295,06 0,00 0,00 640.295,06
Ajustes de valor de instrumentos financieros -1.216.883,30 0,00 0,00 -1.216.883,30
Total reservas disponibles 13.079.734,40 97.029,60 -3.099,57 13.173.664,43
b) Reservas indisponibles (1)
Ajustes de valor de inversiones inmobiliarias a la
fecha de transicion al PCEA (31/12/2008):
Ajustes (+) de valor de inversiones inmobiliarias 3.028.914,17 0,00 3.099,57 3.032.013,74
Efecto fiscal de dichos ajustes de valor -757.228,51 0,00 -774,89  -758.003,40
Ajustes de valor de inversiones inmobiliarias 2.271.685,66 0,00 2.324,68 2.274.010,34
TOtal Otras FESEIVAS. ..ottt e e e e e e eaeaeaas 15.351.420,06 97.029,60 -774,89 15.447.674,77

Las adiciones del afio 2019 se deben a la aplicat@biveneficio del ejercicio anterior (97.029,60
euros).

Las circunstancias excepcionales que restringdispenibilidad de las reservas se deben a:
(1) Ver comentariql) en pag. anterior.
(*) Ver comentarid*) en pag. anterior.

8.4.1- Otra informacion: en el ejercicio 2016 la Mutualidad solicité a I&6BFP autorizacion para la
aplicacion de la medida transitoria sobre las @iowies técnicas, la cual le fue concedida por
Resolucién de 3/05/2016. En base a la misma la dlidad dispone de un plazo de 16 afios, hasta el
31/12/2032, para la progresiva adaptacién del itepde sus provisiones técnicas a efectos del
calculo de solvencia de la entidad, desde |la cuaetierminada en base al R.D.L. 6/2004 a las nuevas
cuantias calculadas de acuerdo con la Ley 20/Zat8itando asi el cumplimiento de los nuevos
requerimientos de capital.

En el ejercicio 2017 la Mutualidad solicité a la & autorizacion para el uso de fondos propios
complementarios en el computo de recursos progices pejorar la solvencia de la Entidad, la cual le
fue concedida mediante Resolucion de fecha 24/17/20
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8.5.- Otros créditos vy otras deudasel desglose de estas partidas, es como sigue:

Importes
Concepto 2020 2019
Otros créditos:
Fianzas constituid: 202.111,8 262.557,3
Otros crédito 221.064,6 57.863,1
Resto de créditt 423.176,52  320.420,48
Otras deudas:
Fianzas recibid: -347.998,9 -376.609,8
Depésitos Recibidc -44.462,8.  -45.462,8
Deudas arrendamientos financieros (Nota 8.1.4 -4.447 .6t -10.075,6.
Otros Acreedore(1) -224.986,3 -168.855,8
Resto de otras deuc -621.895,75 -601.004,14

(1) Dentro de este importe del ejercicio, se incluysvigiones constituidas de facturas
pendientes de recibir para hechos devengados eche fde cierre por importe de
-209.450,46 euros (-131.318,48 euros en el ejercaterior). El resto del importe
corresponde fundamentalmente a otras deudas cueeglores y acreedores, al igual
gue en el ejercicio anterior.

8.6.-_ Moneda extranjera: durante el ejercicio la entidad ha efectuado igsientes inversiones en
moneda extranjera:

* Instrumentos de patrimonio (acciones) en Délares Y3ibras esterlinas en la cartera de
Activos a negociacion.

* Inversiones en deuda e instrumentos de patrimdmétittciones de inversion colectiva) en la
cartera de Activos disponibles para la venta.

Los movimientos durante el ejercicio correspondisra compras, ventas e ingresos de elementos de
activo denominados en moneda extranjera, se desglesguidamente, clasificados por monedas
(comparativamente con el ejercicio anterior):

2020: Importes en euros

Ventas y
Concepto Moneda Compras Ingresos amortizaciones
Activos a negociacion
Acciones Délar USA 539.436,07 0,00 539.436,07
Acciones Franco Suizo 363.940,94 0,00 363.940,94
Acciones Corona Noruega 413.414,81 0,00 413.414,81
Acciones Corona Danesa 32.151,06 0,00 32.151,06
Acciones Corona Sueca 31.922,51 0,00 31.922,51
Activos disponibles para la venta
Instituciones de inversién colectiva Délar USA 437.663,93 0,00 0,00
Inversiones en deuda Doélar USA  1.259.219,52 38.324,71 454.506,23
2019: Importes en euros

Ventas y
Concepto Moneda Compras Ingresos amortizaciones
Activos a negociacion
Acciones Doélar USA 48.107,01 0,00 48.288,21
Acciones Libra esterlina 25.486,14 0,00 21.934,58
Activos disponibles para la venta
Instituciones de inversion colectiva Doélar USA 227.620,00 0,00 236.627,31
Inversiones en deuda Délar USA  3.116.891,99 8.263,20 1.213.516,28
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El importe global al cierre del ejercicio de leteementos de activo denominados en moneda
extranjera, se desglosan seguidamente, de formpacativa con el ejercicio anterior:

Saldo Saldo
Concepto Moneda  31/12/2019 31/12/2020
Activos a negociacion 0,00 0,00
Activos disponibles para la venta
Instituciones de inversion colectiva Dolar USA 0,00 417.453,10
Inversiones en deuda Délar USA  1.890.630,30 1.789.078,57

El importe de las diferencias de cambio reconocelasel resultado del ejercicio por clases de
instrumentos financieros, como sigue:

Importes en eurc

2020
Transacciones en moneda extranjera Gasto Ingreso
a) Activos financieros (disponible parala venta y neaciacion):
Realizadas durante el ejercicio -201.431,05 89.737,30
Pendientes de realizacion a la fecha de cierre 01834 0,00
b) Pasivos financiero
Realizadas durante el ejercicio -72,62 0,00

Y en el ejercicio anterior:
Importes en eur

201¢
Transacciones en moneda extranjera Gasto Ingreso
a) Activos financieros (disponible para la venta)
Realizadas durante el ejercicio -100.416,94 126.700,4
Pendientes de realizacion a la fecha de cierre -24.349,00 2.310,39
b) Pasivos financiero
Realizadas durante el ejercicio -57,01 0,00

NOTA 9.- SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes las bgiodes de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadatapautoridades fiscales o ha transcurrido emla
de prescripcién legal.

La Entidad tiene abiertos a inspeccion todos Igaugstos a los que esta sujeta desde el afio 2017, a
excepcion del Impuesto de Sociedades, que tambigprende el ejercicio 2016. De acuerdo a las
diferentes interpretaciones de la legislacion fiségente, se estima que no existen contingencias
fiscales. No obstante, en caso de producirse, @dagcde significacion cuantitativa.
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9.1.- Conciliacién entre el importe neto de los ingsos v gastos del ejercicio vy la base imponible

(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedadds conciliacion es la siguiente:

2020
(A) Aumento Ingresos y gastos imputa-
(B) Disminucién Cuenta de pérdidas dos directamente al
y ganancias Reservas patrimonio neto
Conciliacién (A) (D) (A) (D) (A) (D)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicia 116.575,63 0,00 0,00 0,20 9.041.71783 0,00
Impuesto sobre SoCiedades..........ooieiiiiiii e e 35.939,93 0,00 0,00 0,00 3.013.905.94 0,00
Resultado antes de impues;tés' 152.515,611 0,0n B 0,00 0,00B B 12.055.623,77 0,08
Diferencias permanentes:
Gastos no dedudicbles y exenciongs 13.015,74  -23.698,8 B 0,00 0,008 B 0,0C 0,008
Diferencias temporarias:
a) Con origen en el ejercicio: 196.302,15 0,00 0,00 0,20 13.102.435,10  -25.158.059,37
b) Con origen en ejercicios anteriores: 0,00 -33.032,65 23.752,48 -21.82%,86 0,00 0,00
F 196.302,15  -33.032,66 C 23.752,483 -21.82586 E_ 13.102.436,1C  -25.158.059 &7
Base imponible (resultado Fiscal)..............cccoeeerne 361.833,51 -56.730,864 23.752,48 -21.825,86 25.158.0%53,85.158.059,87
305.102,67 1.926,62 0,00
307.029,29
Cuota integra previa (25%) 76.757,32
Menos deducciones 0,00
[OF0e] &= {11 (=Y [ TP PRI 76.757,32
Desglose del gasto por impuestos sobre beneficios
Impuesto corriente:
Con efecto en pérdidas y ganancias (séa(25%) - deducciones aplicadas) 35.458,29
Con efecto en patrimonio neto (sujk 25%) 3.013.905,94
3.049.364,23
Variacion de impuestos diferidos:
Variacion de impuestos diferidos con efecto enimpatieto (sumag+E) x 25%) -3.013.424,30
-3.013.424,30 z
Gasto impuesto sobre beneficics 35.939,93
Otras variaciones de impuestos diferides (25%) 40.817,39 Z
40.817,39
Cuota integra 76.757,32
Retenciones y pagos a cuenta -83.512,77
Pasivo / <Activo> corriente por impuesto sobre beMBioS.............ccuvvuiiiiiiiiieiiiii e -6.755,45

Suma deZ) (verNota 9.2 = -2.972.606,91
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La conciliacion del ejercicio anterior, se muestguidamente a efectos comparativos:

2019
(A) Aumento Ingresos y gastos imputa-
(B) Disminucion Cuenta de pérdidas dos directamente al
y ganancias Reservas patrimonio neto
Conciliacién (A) (D) (A) (D) (A (D)
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio..............covveeeviiieeiiiiiieeeiiieee e, 109.612,29 0,00 0,00 0,00 2.236.53E,28 0,00
Impuesto sobre sociedades.. ... .. 34,221,301 0,00 0,0 0,00 745.511,76 0,00
Resultado antes de impuestds  143.833,60) 0,0 B 0,00 0,00B B 2.982.047,04 0,0B
Diferencias permanentes:
Gastos no dedudicbles y exencicngs  12.492,58 -16.341,53 B 0,00 0,00B B 0,00 0,008
Diferencias temporarias:
a) Con origen en el ejercicio: 395.016,83 0,00 0,00 0,00 10.590.280,76 -13.572.327,80
b) Con origen en ejercicios anteriores: 0,00 -7.430,63 23.752,48 -26.852 05 C,00 0,00
F  395.016,83 -7.430,68 C 23.752,48 -26.852,08 E 10.590.280,75 -13.572.327,80
Base imponible (resultado Fiscal)...............ccouvenee 551.343,01 -23.772,06 23.752,48 -26.852,05 13.572.8227,83.572.327,80
527.570,95 -3.099,57 0,00
524.471,38
Cuota integra previa (25%).. 131.117,85
Menos deducCiones.............ccuuvveennns e -16.852,86
[N W) Y |- VPP PPTP 114.264,99
Desglose del gasto por impuestos sobre beneficios
Impuesto corriente:
Con efecto en pérdidas y ganancias (sina@5%) - deducciones aplicadd}) 18.143,34
Con efecto en patrimonio neto (suBjpk 25%) 745.511,76
763.655,10
Variacion de impuestos diferidos:
Variacién de impuestos diferidos con efecto enimatreto (sumag+E) x 25%) -746.286,65
-746.286,65 z
Aplicacién deducciones/exenciones activadas poledotposicion y reinversion (védota 9.2 (*) 16.852,86
Gasto impuesto sobre beneficics 34.221,31
Otras variaciones de impuestos diferidex @5%) 96.896,54 z
Otras variaciones de créditos fiscales por dednesi@xenciones activadas -16.852,86
80.043,68
Cuota integra 114.264,99
Retenciones y pagos a cuenta -112.622,85
Pasivo / <Activo> corriente por impuesto sobre berfieios 1.642,14

Suma deZ) (verNota 9.2 = -649.390,11

(*) Las deducciones aplicadas en este cuadro, corr@spa@nlos conceptos de:

Concepto Importe
Reinversion de plusvalias de ejercicios anteriores 16.852,56
16.852,56
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9.2.- Detalle de los activos y pasivos registrad@sla fecha de cierre por diferencias
temporarias imponibles y deducibles, asi como otragéditos fiscales:es como sigue:

Cuota 25% (saldo deudor / <acreedor:
Conceptc Saldo 31/12/1 Adiciones Retiros Ajustes Traspasos (2 Saldo 31/12/2
Activos por diferencias temp. deducibles
a) Ajuste de valor instrumentos financieros (aci
financieros disponibles para la venta) con efenteeserva

(1): 160.751,19 0,00 0,00 0,00 0,0 160.752.,19

b) Ajuste de valor razonable de instrumentos fireros

con efecto en patrimonio neto 181.634,5:1 2.913.751,71 -510.566,66 0,00 -2.321.97¢€,53 62.823,06

c) Deterioros de cuentas a col 1.802,9: 21.460,1! -1.802,9: 0,0C 0,0C 21.460,1!

d) Deterioro de valor de inversiones inmobiliai(3) 96.951,2i 27.615,41 -6.455,2. 0,0C 0,0C 118.111,4

441.139,9. 2.962.827,2 -518.824,8 0,0C -2.321.976,5 563.165,8

Pasivos por diferencias temp. imponible:

a) Ajuste de valor razonable de instrumentos fifeans

con efecto en patrimonio neto -1.865.067,71 -5.778.948,31 361.857,32 0,00 2.321.876,5 -4.960.182,17

b) Ajuste de valor instrumentos financieros (activo

financieros disponibles para la venta) con efenteegervas -23.568,4% 0,00 0,cC 0,00 0,00 -23.56¢,45

c) Ajuste de valor inversiones inmobiliarias coaotd er

reservas (veNOTA 8.4.) -758.003,4.L -5.456,47 5.938,12 0,01 C,00 -757.521,75
-2.646.639,5 -5.784.404,7 367.795,4. 0,01 2.321.976,5 -5.741.272,3

Impuestos diferidos Netos. ...........c..cccoeeveverereennnn. -2.205.499 6 —2:82L:577.5 '151'?22_3’732‘_60618 .01 0.0C -5.178.106,5p

(1) Estos activos se esperan realizar con gananciasafutie los valores de los que proceden o biedacon
enajenacién de los mismos, con un grado de pradabdikuficiente.

(2) Los traspasos entre activos y pasivos por impuatifesdos de los activos financieros de la cardea
disponible para la venta, se deben a la cancelab®ios efectos fiscales acumulados que estuvieran
registrados en el activo o en el pasivo, bien caereoridad a cada venta en el ejercicio, 0 biengo
cambio de signo de un ejercicio a otro de las plli@s/minusvalias acumuladas por los nuevos candeios
valor habidos durante el ejercicio.

(3) El detalle de los créditos fiscales recogidos dartz al cierre del ejercicio por dotaciones adeterioros
de las inversiones inmobiliarias desde 1/1/2015 deducibles en la liquidacion del impuesto de
sociedades, ni por ello tampoco computables congoesos las aplicaciones de estos deterioros no
deducidos), es como sigue:

Saldo inicial Movimientos en el ejercicio Saldo final

Saldo inicial crédito deterioros no deducidos Saldo final crédito

Inmueble de deterioro fiscal 25% Dotaciones Reversiones deterioro fiscal 25%
Clara del Rey 188.423,96 47.105,99 0,00 -11.796,48 176.627,48 44.156,87
Prunos 82.904,72 20.726,18 0,00 -8.544,84 74.359,88 18.589,97
Salamanca 116.476,42 29.119,11 0,00 -5.479,60 110.996,82 27.749,21
Guadalajara 0,00 0,00 42.147,82 0,00 42.147,82 10.536,96
Salamanca 0,00 0,00 68.313,76 0,00 68.313,76 17.078,44
Total ... 387.805,10 96.951,28 110.461,58 -25.820,92 472.445,76 118.111,45
25,00% 25,00%
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El detalle de los activos y pasivos a la fechaideedel ejercicio anterior, es a efectos comparst

como sigue:
Cuota 25% (saldo deudor / <acreedor:
Conceptc Saldo 31/12/1 Adiciones Retiros Ajustes Traspasos (2 Saldo 31/12/1
Activos por diferencias temp. deducibles
a) Ajuste de valor instrumentos financieros (act
financieros disponibles para la venta) con efentceserva
) 160.751,19 0,00 0,00 0,00 0,00 160.751,19
b) Ajuste de valor razonable de instrumentos fifems
con efecto en patrimonio neto 558.746,16 2.370.756,L4 -480.677,50 0,00 -2.267.190,26 81.684,54
c) Deterioros de cuentas a col 1.857,6° 1.802,9: -1.857,6° 0,0C 0,0C 1.802,9:
d) Deterioro de valor de inversiones inmobiliai(3) 0,0C 96.951,2 0,0C 0,0C 0,0C 96.951,2
721.355,0 2.469.510,3 -482.535,1 0,0C -2.267.190,2 441.139,9.
Pasivos por diferencias temp. imponible:
a) Ajuste de valor razonable de instrumentos firens
con efecto en patrimonio neto -1.496.667,57 -2.912.404,45 276.814,)5 0,00 2.267.890,2 -1.865.067,71
b) Ajuste de valor instrumentos financieros (activo
financieros disponibles para la venta) con efenteeservas -23.568,4% 0,00 0,CC 0,00 0,00 -23.56€,45
c) Ajuste de valor inversiones inmobiliarias coeatd er
reservas (veNOTA 8.4.) -757.228,52 -6.713,01 5.938,12 0,00 C,00 -758.003,41
-2.277.464,5 -2.919.117,4 282.752,1 0,0C 2.267.190,2 -2.646.639,5
_ -449.607,1 -199.783,0 0,0C 0,0C
Impuestos diferidos Netos..........c..oevveiiiieiiiii e -1.556.109,5p 549.390 1 -2.205.499,6B
Otros créditos fiscales (4'
a) Deduccion por reinversion de plusve 16.852,8 0,0C -16.852,8 0,0C 0,0C 0,0C
) o 0,0C -16.852,8 0,0C 0,0C
Otros impuestos diferidos Netos.............cc.oeeeeveenes 16.852,8 16,8500 0,04

(1)(2) Ver péagina anterior.

(3) El detalle de los créditos fiscales recogidos @arce al cierre del ejercicio por dotaciones alktgrioros
de las inversiones inmobiliarias desde 1/1/2015 ¢ealucibles en la liquidacién del impuesto de
sociedades, ni por ello tampoco computables congpesos las aplicaciones de estos deterioros no
deducidos), es como sigue (al cierre del ejer@cierior no se habia recogido ningun crédito drakince

para este fin):

Dotacion deterioro Reversion deterioro Saldo Crédito
Inmueble de Importe Ao Importe Ao deterioro fiscal 25%
Clara del Rey 188.423,96 2019 0,00 - 188.423,96 47.105,99
Prunos 82.904,72 2019 0,00 - 82.904,72 20.726,18
Salamanca 116.476,42 2018 0,00 - 116.476,42 29.119,11
Total 387.805,10 0,00 387.805,10 96.951,28

(4) Estos créditos fiscales se justifican por el sigigeoncepto:

a) Deducciones por reinversion (pendientes de apbicapor insuficiencia de cuota), de una parte del
importe de las plusvalias sujetas al impuesto, iogadas en 2011 por la enajenacion total de la
participacion de FAM CAMINOS, S.A. y la nueva adsjoién posterior en dicho afio de un 10% del
capital de esta Sociedad (Wota 13.3.].

Estas deducciones pendientes han sido terminadesnagensar durante el ejercicio 2019, antes de su

caducidad (afio limite 2026).
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9.3.-Otros impuestos v tributos: el detalle de los saldos con las Administracignésdicas, segun su
correspondiente epigrafe del balance, es como:sigue

Saldo 31/12/2020 Saldo 31/12/2019

Concepto Deudor <Acreedor> Deudor <Acreedor>
H.P. L.V.A./IGIC a devolver / a pagar (-) 0,63 -5.208,03 ---- -34.484,01
H.P. acreedora por |.R.P.F. ---- -280.316,75 ---- -292.856,88
Organismos de la Seg. Social acreedores ----  -11.220,88 -5.078,36
Consorcio e I.P.S. -177,44 -80,66
Administr. Publicas locales -4.725,23 -4,500,01

0,63 -301.648,33 0,00 -336.999,92
H. P. deudora I.S. 6.755,46 ---- 132.295,16
H. P. acreedora por I.S. -1.642,14

6.756,09 -301.648,33 132.295,16 -338.642,06

NOTA 10.- INGRESOS Y GASTOS

Las cargas sociales tienen la composicién siguiente
Concepto 2020 2019

Seguridad social a cargo de la empresa 97.820,28 102.621,85
Primas de seguros empleados -155,13 891,78
Formacion del personal y otros 2.470,84 3.815,62

100.135,99 107.329,25

La Mutualidad ha reclasificado durante el ejerciatiual sus gastos por naturaleza en gastos por
destino de acuerdo al siguiente cuadro, de formepacativa con el ejercicio anterior:

2020:
Gastos reclasificados
Gastos de explotacion
Importe Importe Gastos de  |Gastos de Otros gastos [Otros gastos
Gastos contabilizados total activado Prestaciones | adquisicion |adminsitracion | Inversiones | técnicos  rfo técnicos
Servicios exteriores y
otros tributos 1.150.973,34 0,00| 37.851,57| 65.078,42 39.180,96| 504.611,07| 294.372,45[ 209.878,87
Gastos de personal 643.646,07 0,00| 127.480,67( 81.554,59 145.818,07| 108.427,40| 88.408,54[ 91.956,80
Gasto por amortizaciones 188.198,28 0,00 3.922,30 3.922,30 3.931,72| 172.499,66 3.922,30 0,00
1.982.817,69 0,00] 169.254,54| 150.555,31 188.930,75| 785.538,13| 386.703,29 301.835,67
2019:
Gastos reclasificados
Gastos de explotaciéon
Importe Importe Gastos de Gastos de Otros gastos |Otros gastos
Gastos contabilizados total activado Prestaciones | adquisicion [adminsitracion | Inversiones | técnicos  ro técnicos
Servicios exteriores y
otros tributos 1.145.932,32 0,00 44.308,36 52.754,59 94.320,14| 611.874,02| 239.423,13| 103.252,08
Gastos de personal 629.341,22 0,00 80.429,81 69.919,81 279.679,22| 113.910,77 69.919,81 15.481,80
Gasto por amortizaciones 284.632,58 0,00 1.879,28 1.879,28 1.879,28| 233.438,02 18.014,27| 27.542,45
2.059.906,12 0,00f 126.617,45| 124.553,68 375.878,64| 959.222,81| 327.357,21| 146.276,33
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NOTA 11.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Entidad tiene compromisos por pensiones coresyseados que se instrumentan a través de un
seguro colectivo externo. Las primas anuales sahsis (+) y/o los extornos percibidos (-), se
registran como gastos de personal o ingresos ewel@ta de pérdidas y ganancias (Meta 10), no
habiendo sido necesaria la aportacion de ningumrt@pmurante el ejercicio, ni durante el ejercicio
anterior para este fin.

Los capitales asegurados constituidos por la ehdaguradora (CASER) al cierre de este ejercicio
se cifran en 39.383,82 euros (35.908,95 euros ejemdicio anterior).

11.1.- Sequros de vidala Entidad tiene suscritos seguros de vida conesyseados, renovables
anualmente. El gasto del ejercicio por este concaptiende a 1.484,30 euros (891,78 euros en el
ejercicio anterior), que se registran como gastopaisonal en la cuenta de pérdidas y ganancias (ve
Nota 10.

NOTA 12.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no setwucido ningun hecho relevante que pudiera tener
un efecto significativo en la formulacion de lasgantes cuentas anuales.

NOTA 13.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

13.1.-El importe de los sueldos, dietas y remuneracicieesualquier clase, devengados en el curso
del ejercicio por el personal de alta direcciorglguiera que sea su causa, asciende a un importe
bruto de 128.536,52 euros (127.516,34 euros ejemi@o anterior). Las obligaciones contraidas en
materia de pensiones o de pago de primas de sedpirdda con todo el personal de la Entidad (entre
los que se incluye parte del mencionado personaltdelireccion), se analizan en la Nota 11.

Los miembros de la Junta Rectora de la Mutualidadon remunerados, tal y como indican los
Estatutos de la Mutualidad, no habiéndose cargad® ejercicio ningun sueldo, ni remuneracién de
ningun tipo, salvo dietas que han ascendido a potita de 48.650,00 euros en el ejercicio (43.525,00
euros en el ejercicio anterior), segun acuerdaadishmblea General Extraordinaria celebrada el 25
de Octubre de 2017 que aprobd un importe maximdietas de 50 mil euros anuales a los érganos
sociales a distribuir segun criterio de la Juntxt&a. No existen obligaciones en materia de
pensiones o pago de primas de seguros de vidanpotco en el ejercicio anterior.

Por otro lado, durante el ejercicio se han satigfextros importes a los miembros de la Junta Ractor
en concepto de prestaciones derivadas de su melecio asegurados de productos suscritos de la
propia Mutualidad, que han ascendido a 20.810,04se(la misma cuantia que en el ejercicio
anterior), asi como cantidades satisfechas parpesacion de gastos por asistencia a Juntas, que
han ascendido a un importe de 0,00 euros (453/4fs en el ejercicio anterior). Las cuotas emit@as
éstos en concepto de primas de seguros satisfeckdMutualidad, ascienden a 7.202,78 euros
(6.600,47 euros en el gjercicio anterior).
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13.2.-Durante este ejercicio, asi como durante el amterise han realizado negocios conjuntos.

13.3.- Otras partes relacionadasAl cierre de este ejercicio y del ejercicio antgriwo hay entidades
del grupo, multigrupo, ni asociadas, al no reumngana de las participaciones mantenidas en el
capital de entidades las caracteristicas necegaarassu clasificacion en este apartado, ni tampoco
existir pactos, o acuerdos de ningun tipo, de éotgapretacion se pudieran derivar presunciones en
contra. No obstante lo anterior, a efectos de pamemcia informativa, se suministra la siguiente
informacion:

13.3.1.- La participacibn mas representativa mantenida Encapital de entidades, es la
correspondiente a la sociedad FAM CAMINOS, S.Ae gaciende a un 10% de su capital social, tras
la reestructuracion de su accionariado en el ejer@011, correspondiendo el resto del accionariado
al Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales yt®%1€t0%) y a la Corporaciéon Banco Caminos,
S.L.U. (80%).

La actividad economica de esta sociedad participada de operador banca-seguros vinculado como
actividad principal, y la prestacion de serviciagyeneral.

Parte de los miembros de su Organo de Administiasion compartidos con los de la Mutualidad,
por lo que a continuacién se relacionan los caygasiciones desempefiados por los miembros de la
Junta Rectora, asi como las participaciones matagsrpor los mismos en otras sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de activigiedla Mutualidad:

Nombre Administrador Participacién Sociedad Cargo o funcién

D. Mateo Velasco Arranz -—- FAM CAMINOS, S.A. Presiten

En el consejo de administracion de FAM Caminos ®#\vocal la propia Mutualidad, siendo su
representante persona fisica en el citado consejlmd® Manuel Cantarero Bandrés, miembro de la
Junta Rectora de la Mutualidad.

Las transacciones realizadas entre ambas entidadesyan sido valoradas a precios normales de
mercado pactados entre partes independientes, reesmonden con aportaciones recibidas para
primas de la actividad aseguradora (PPSE) por itmpde 6.600,00 euros (5.962,50 euros en el
ejercicio anterior) y gastos por comisiones de a@dn devengadas por importe de 132.160,49 euros
(150.919,81 euros en el ejercicio anterior), sielodosaldos acreedores mantenidos a la fecha de
cierre de 44.073,77 euros (51.995,46 euros ermligjo anterior).
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Seguidamente se muestra la informacioén mas releatire esta sociedad participada:

Concepto Importe o explicacion
a) Masas patrimoniales relevan{&s 31/12/2020) 31/12/2019
Capital social: 601.000,00 601.000 00
Reservas y Ajustes por cambio de valor 5.807.286,24 .949A738,09
Pérdidas y ganancias 1.021.85E,80 1.102.937,84
Ajustes por cambios de valor -32.392,77 -7.590,66
Patrimonio Neto 7.397.749,27 1.696.347,18
Importe neto de la cifra de negocios  3.719.209,75 3.049.268,75
b) Valor en libros de la participacion: 660.612,87 082,87 (Incluidas en el epigrafe A.4.l del balance
c) Dividendos recibidos en el ejercicio: 23.501,23 .388.,3¢ (Incluidos en el epigrafe lll.1.b) del réaadb técnico

de la cuenta de pérdidas y ganancias).
d) Correcciones valorativas por
deterioro registradas: 0,00 0,00(**)

*) Los importes del ejercicio actual, correspondemas duentas anuales formuladas. Las del
ejercicio anterior corresponden a los recogidodasncuentas anuales aprobadas, que fueron
auditadas, con opinién no modificada.

** La inversion del 10% del capital de FAM CAMINOSASse mantiene a su coste de adquisicion
en el balance al cierre del ejercicio y del ejeocamterior, al no poder estimar con fiabilidad su
valor razonable, aunque no se ha reconocido nidgterioro, por no considerarlo necesario, al
estimar que subsisten plusvalias tacitas sufigefftmmdo de comercio en el momento de la
adquisicion de la participacion en 2011).

13.3.2.-Los estatutos de la Mutualidad habilitan la figue los “socios protectores o personas
juridicas protectoras” desde el ejercicio 2011, lmenque no existe vinculacion juridica en sentido
amplio entre la Mutualidad y las mencionadas Edédade forma directa ni indirecta, mediante la
existencia de ninguna relacion de control o deu@nftia significativa, ni tampoco de direccion
compartida, en modo alguno. Con fecha 30/06/201&skmblea General acordé nuevamente una
modificacion estatutaria para actualizar los sogiogectores de la Mutualidad en el Colegio de
Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos y en Ganigo Banco Caminos, S.L.U. y las sociedades
en las que ésta tiene participacion directa o éothr.

Los miembros que conforman la Junta Rectora de Utudlidad en la actualidad ascienden a un
namero maximo de hasta 9 personas (al igual qu gercicio anterior), de los que 3 de ellos (igua
que en el ejercicio anterior) son designados p®rpkersonas juridicas protectoras. De este modo
gueda garantizada la participacion de estas pessprwectoras en las deliberaciones y toma de
decisiones de la Junta Rectora de la Mutualidagh, & mantiene una mayoria de miembros electos
por la Asamblea General de Mutualistas, lo quergasala independencia en la administracion de la
Entidad respecto de estas personas protectoras.

Por todo ello, la Mutualidad y todas estas entidagtezan de autonomia propia, realizando ademas
actividades independientes, en cumplimiento deobjetos sociales especificos. No obstante, en aras
a la transparencia informativa, a continuacion sflejan las transacciones realizadas por la
Mutualidad con estas personas protectoras duraregereicio, asi como los saldos mantenidos al
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cierre del ejercicio, de forma comparativa conj@laicio anterior:

a)

b)

Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos

Concepto 2020 2019

a) Transacciones

Primas Seguro Temporal renovable de vida e Invalide 34.207,76 31.234,30
b) Saldos finales (deudores/<acreedores>)

De la actividad aseguradora 226,44 10.256,86

Asi mismo, la Mutualidad ha soportado durante @logjio actual gastos por arrendamiento de
inmuebles por importe de 38.216,57 euros (43.32048s en el ejercicio anterior).

Corporacion _Banco Caminos, S.L.U. y sociedades péasipadas La Mutualidad vy
Corporacion Banco Caminos S.L.U., socio protectotadMutualidad, actualizaron en abril de
2018 el acuerdo alcanzado en 2016 con una nuelsadataportacion de primas futuras como
Tomador de los Seguros Prevision |l, a los efed®sequilibrar la suficiencia de la poliza
colectiva Prevision Il dentro de los requerimientls solvencia establecidos por el nuevo
marco normativo de aplicacion en materia aseguaadesde el 01/01/2016, y al objeto de
garantizar la viabilidad futura de estas polizasclgerdo al Plan de Viabilidad del 7 de julio de
2003, limitando el incremento anual de cuotas deMatualistas previsto inicialmente de un
15%, para moderarse hasta un maximo del 6% contearatalicio y con un aumento también
anual de las prestaciones de un 2%.

Con motivo de las excepcionales circunstanciasidaggdurante el ejercicio 2020, las
incertidumbres asociadas a la pandemia del Covig-4Bdescenso producido sobre los tipos
de interés fundamentalmente, la Asamblea Genenalutiealistas celebrada el 16/07/2020 (ver
Nota 2.3, aprobé como medida de gestion extraordinarfadaperacion del crecimiento anual
del 15% de las primas previsto inicialmente enl@h e Viabilidad, para los grupos en los que
en la Asamblea General del ejercicio 2013 habiaddejel crecimiento establecido en un
maximo del 6% anual, conservando el 2% de crectmi@mual en la prestacién. Como
alternativas voluntarias a la comentada recupanatdd crecimiento del 15% anual de la prima,
la Asamblea General aprobo las siguientes alteasat las que adherirse todos los mutualistas
de la Prevision II:

- La posibilidad de mantener constantes las prijn@sestaciones vigentes en el ejercicio
2020.

- La posibilidad de cobrar un capital por la cogéincia de jubilacién, con la habilitacion de
dicha contingencia en la podliza colectiva de Priémidl que hasta la fecha no estaba
incluida, de forma sustitutiva total o parcialmedeela prestacién por fallecimiento, por el
importe de la provision matematica de acuerdo aclawdiciones del citado Plan de
Viabilidad y pudiendo cobrarlo en un maximo de &asinco anualidades. Para los
mutualistas que ya estuviesen jubilados, estenaliga de cobro se habilitaria puntualmente
durante 2020.

La Junta Rectora considera que tras la adopci@stdemedida de gestion extraordinaria, junto
con el compromiso acordado con el Tomador del sedearlas aportaciones anuales de prima
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sobre el que no existe duda relativa de un everib@implimiento, esta garantizada la
viabilidad futura de las pdlizas de los SegurowiBi@n Il (prestacion Viudedad-Orfandad).

Corporacion Banco Caminos S.L.U. asumio la fundénTomador tras la novacion de dicha
figura y asuncion de los compromisos existentes pgaote del Colegio de Ingenieros de
Caminos, Canales y Puertos, anterior Tomador, eRlan de Viabilidad presentado a la
DGSFP.

Los importes actualizados de este acuerdo se ranestcontinuacion, comparativamente con
el
ejercicio anterior:

Acuerdo de aportaciones de primas futuras de
Corporacién Banco Caminos SLU como tomador dg
los Seguros Prevision Il
Afio Al cierre del Al cierre del

ejercicio 2020 (euros)ejercicio 2019 (euros
2020 - 702.996
2021 717.056 717.056
2022 731.397 731.397
2023 746.025 746.025
2024 760.945 760.945
2025 776.164 776.164
2026 791.687 791.687
2027 807.521 807.521
2028 823.671 823.671
2029 934.680 934.680
2030 952.854 952.854
2031 971.390 971.390
2032 990.297 990.297
10.003.687 10.706.683

Las aportaciones de primas futuras a realizar @28 y 2032 se encuentran condicionadas al
cumplimiento conjunto de dos magnitudes al cieeleegercicio 2028, para las de los afios 2029
y 2030, y al cierre del ejercicio 2030 para lasodeafios 2031 y 2032. Estas condiciones son:

e Tipo de interés publicado por la DGSFP para lareaion de provisiones técnicas de
seguro anteriores al afio 2016 al menos el 1,8%.

* Ratio de solvencia de la Mutualidad sin consid&araportaciones del acuerdo de al
menos el 150%.

Para valorar el efecto de estas condiciones, smeestu futuro cobro en un valor que se
considera razonable en base a una metodologia condar referencia con unos limites en
funcion del valor de la condicion, que se modificgun se acercan los ejercicios 2029 y
2031. Realizados los oportunos test en este seatiddecha de cierre del ejercicio actual, el
valor de las aportaciones se estima un valor rdendel 100% (igual que al cierre del

ejercicio anterior) de las citadas primas futuras.

El reflejo contable de estas aportaciones se peducavés de su incorporacidn como primas
en la valoracion de las provisiones matematicdasipolizas colectivas afectadas (Prevision Il
y Traspaso cartera AMIC 2014).
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Como se describe enNota 16.2.3 para reforzar el tratamiento de prima, tras $@étcion de

la DGSFP, la Junta Rectora de 12/02/2020 aprobdéamtedmodificacion en base técnica que
las prestaciones individuales de cada mutualistaemeficiario de estos seguros se vean
afectadas de forma explicita y directa por las gsimiel Tomador, de forma que en caso de un
hipotético impago por parte del mismo, las preetas se verian reducidas. Este acuerdo fue
ratificado por la Asamblea General de mutualisea4@/07/2020. Esta vinculacién ya existente
con las prestaciones hasta la fecha, anteriorneraténplicita al afectar las primas de forma
general a las pdlizas colectivas, siendo estasagrimecesarias para garantizar la suficiencia del
seguro.

El efecto de la actualizacion de la estimacion d®rvrazonable en las aportaciones de
Tomador al 31/12/2019 del 100%, 84,17% aplicad@@8, fue tratado de forma prospectiva,
junto con la asignacion individualizada de estasgs en el calculo de las provisiones
matematicas de este seguro al cierre del ejer2@l® y supuso un aumento de las mismas de
1.978.498,21 euros, tal y como se indica eMNtda 16.2.3 de los que 800.218,99 euros
correspondian al citado efecto, no habiendo hapa@totanto en 2020 ninguna variacion por
estos conceptos.

El resumen de transacciones realizadas y los sattn#enidos con Corporacién Banco
Caminos S.L.U., se recogen seguidamente:

Concepto 2020 2019

a) Transacciones afio:
Aportaciones recibidas en el afio para primas de la actividad aseguradora 702.996,00 689.211,00

b) Transacciones acumuladas:
Aportaciones anuales del tomador (acumuladas desde 26/3/2012) 5.852.775,80  5.149.779,80

La Mutualidad ha recibido aportaciones para prim@da actividad aseguradora (PPSE) de
otras empresas del Grupo Banco Caminos, no dedalladn anterioridad, por importe de
131.775,00 euros (132.787,50 euros en el ejerardierior).

Por otro lado, la Mutualidad tiene externalizadagkstion discrecional de sus activos
financieros mobiliarios en Banco Caminos, S.A. porimporte de 126.946,84 euros (en el
ejercicio anterior estos servicios fueron prestguas Gefonsa Sociedad de Valores, S.A.U.,
sociedad perteneciente al Grupo Banco Caminos/igidaopor éste en 2020, por importe de
129.135,77 euros), adeudandose a la fecha de dilefresjercicio actual un importe de

11.075,09 euros (11.239,41 euros al cierre detiejeranterior).

La Mutualidad mantiene desde el 1/01/2016 un ctmtde custodia y administracion de
valores en Banco Caminos, S.A., con un coste pweicges que ha ascendido a un importe de
45.718,91 euros (45.782,96 euros en el afio antends comisiones registradas en la cuenta
de pérdidas y ganancias por importe de 11.632,8x€@23.137,20 euros en el afio anterior),
adeudandose a la fecha de cierre del ejercici@bctuimporte de 10.242,13 euros (11.312,23
euros al cierre del ejercicio anterior), que seuentran adeudados/provisionados dentro del
saldo final de Otros Acreedores déNlata 8.5

Adicionalmente a estas transacciones y saldosutadfidad realiza y mantiene habitualmente
inversiones en diferentes entidades del Grupo Bam@aminos, fundamentalmente
participaciones en el capital de la sociedad doménee dicho Grupo (Banco Caminos, S.A.),
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asi como otras participaciones en Fondos de IndrensiSICAV gestionados por sociedades
dependientes de la misma, y también depdsitos gsremitidos por aquella, que trata en su
gestion diaria de la cartera de activos financiaetesla Mutualidad como cualquier otra
inversion mas de terceros.
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NOTA 14.- OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas en el ejercicio ha sido

Plantilla media 2020 Plantilla media 2019
Categoria Hombres Mujeres 'ﬂotal Hombres theres Tokal
Direccion 1 0 1 1 0 1
Comercial, Marketing y Desarrollo 1 2 3 0 3 3
Informética y administracion 2 2 4 2 2 4
Otros 1 0 1 0 1 1
Total 5 4 9 3 6 9

Las funciones de Direccion son asumidas por laaJBettora de la Mutualidad y por el Gerente de la
Entidad.

El detalle de los importes por honorarios convemichin los auditores de cuentas de la Mutualidad, es
el siguiente por tipo de servicio (comparativamete el ejercicio anterior):

Concepto 2020 2019
Auditoria de cuentas anuales 29.282,74 29.282,74
Informe de revision del Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 8.120,00 8.120,00
Total 37.402,74 37.402,74

La Junta Rectora celebrada el 19/12/2019 nombrdreReptante del Servicio de Atencion al
Mutualista de la Entidad, que se mantiene en laafidad. El Informe anual del Servicio de Atencién

al Mutualista del ejercicio 2020 refleja, al igupie el del aifio anterior, que a lo largo del ejevcio

se han recibido reclamaciones de mutualistas, hdds& recibido el 11/01/2021 notificacion de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensimsmcto a una de las dos reclamaciones
recibidas en el ejercicio 2016 recabando mas irdordm, esperando que ambas se resuelvan a corto
plazo de forma favorable.

14.1.- Informacion sobre el periodo medio de pago proveedores:dada la forma juridica de la
Entidad, que no tiene la consideracién de “sociedactantil’, no se encuentra obligada al suministro
de esta informacién en la memoria de las cuentaales) sin perjuicio de que la Mutualidad realie |
préctica totalidad de sus operaciones de pagoveguores y acreedores comerciales dentro del plazo
maximo legal de 30 dias.

14.2.- Resultado de las actuaciones inspectoras itedas: con motivo de la inspeccién de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensgrefue comunicada con fecha 11 de marzo de
2019, para el inicio de actuaciones de revisiénuhsstra Entidad, el pasado 20 de diciembre de 2019
fue recibido el correspondiente Acta de inspecchiahiéndose remitido el pertinente escrito de
alegaciones en forma y plazo el 24 de Enero de.2020

A la fecha de formulacion de las cuentas anualésepbcicio anterior, no se habia recibido
contestacion por parte de la Direccion General dgu®s y Fondos de Pensiones a las citadas
alegaciones presentadas al Acta de inspecciénuhia Rectora estimé que las alegaciones serian
aceptadas favorablemente en su conjunto, sin cambievantes que afectaran de forma significativa
a las citadas cuentas anuales del ejercicio anterio
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Como consecuencia de esta revision, cabe resadtaiguientes circunstancias que fueron ya tenidas
en consideracion en la formulacion de las cuentaalas del ejercicio anterior:

a) En relacion con el acuerdo de aportaciones de priftiras del Tomador de los “Seguros
Prevision 11", indicado en l&Nota 13.3.2.b) con las estimaciones que se reflejan eNdéa
2.2.iii), mediante modificacion de las bases técnicas qurdo de Junta Rectora de fecha 12 de
Febrero de 2020, la Mutualidad afecté al cierreegicicio 2019 las primas del Tomador
Corporacion Banco Caminos S.L.U. a las prestacidndwiduales de los beneficiarios y
mutualistas de las pdlizas colectivas de la prgsia¥iudedad-Orfandad (Prevision Il y
Traspaso cartera de AMIC 2014), primas que antaegate afectaban en forma general a las
prestaciones de las citadas pdlizas colectivag pan ello dotarlas de mayor cumplimiento
normativo segun recomendacion de la DGSFP.

b) En laNota 16.2.2se incorpord detalle sobre el cumplimiento derkntabilidad real” de las
inversiones de la Mutualidad sobre las cartergzroductos de la entidad, segun recomendacion
de la DGSFP, asi como el analisis prospectivo defiaiencia de rentabilidad a que se refiere el
punto Quinto de la Instruccién 9/2009 de 16 de ddidire de 2009 sobre interpretacion del
concepto “rentabilidad real” a los efectos del 3Bty la Disp. Transitoria 22 del ROSSP.

c) De igual forma, en I&lota 16.2.5de la Memoria se incorporé informacion detalladhadlculo
de la Provision para Participacion en Beneficios.

d) También se incorporaron otras diversas manifestasien laNota 16.2 en relacién con la
rentabilidad de las inversiones financieras y nmtes, determinadas menciones y su efecto en
las provisiones técnicas y estimacion de proyeesate la cartera de inversiones asignada a la
Disp. Transitoria 22 del ROSSP, para dejar congtal®& que con éstas se va a conseguir el tipo
de interés técnico.

Con fecha 30/06/2020 la Mutualidad ha recibidodgdtucion relativa a la inspeccion realizada por la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiooefimando las estimaciones favorables de la
Junta Rectora, si bien solicitando aclaracionesi@uiles y analisis de proyeccion futura de la
solvencia de la Entidad.

De acuerdo con lo requerido en la citada Resolud@érMutualidad ha presentado un plan de
actuaciones efectivas con fecha 30/09/2020, aptotéan documentacion y explicaciones requeridas
puntualmente por el Supervisor, e incluyendo ly@coion de medidas de gestidon extraordinarias en
el corto plazo, entre las que se encuentra la iteeser [aNota 13.3.2.b) y medidas de gestion en el
medio y largo plazo, acreditando con ello las etgie@s de cumplimiento de cobertura de solvencia
futura de la Entidad, que podria presentar una mgyficiencia en el caso de que la citada Direccidn
General autorizase una actualizacion de la Medidasitoria sobre las Provisiones Técnicas (ver
Nota 8.4.), segun posibilidad planteada en el propio acta éRetolucion.

NOTA 15.- INFORMACION SEGMENTADA

La Entidad solo opera en el ramo de vida, por ke tpaos los ingresos por cuotas y las provisiones
técnicas, corresponden a esta actividad.
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NOTA 16.- INFORMACION TECNICA

16.1.- Introduccién: el tratamiento de las prestaciones, asi como leisn€ia de las primas y de las
provisiones, son tres elementos de especial impodapara la Entidad al tratarse de los tres
principios béasicos de la gestion aseguradora. |IBaraloracion de las provisiones técnicas, la extid
cuenta con su propio departamento actuarial.

16.1.1.- Riesgo de sequrda sensibilidad al riesgo de seguro mide el impa&etcel capital de las
fluctuaciones al alza y a la baja de los factoresdicionantes de dicho riesgo (siniestralidad,
suficiencia de primas, suficiencia de provisionesificiencia de gastos).

Se controlan periddicamente los resultados deitisitas modalidades de seguro de vida, de forma
separada los riesgos de mortalidad y superviveanijzando los ratios de siniestralidad en seguros
de vida riesgo, y con ello la suficiencia de tarifeor cobertura, asi como el exceso de superviaenci
en seguros para caso de vida y rentas. En segerdgidh Colectivos se controla el nivel de
siniestralidad de todos los contratos de riesgaljzando para cada anualidad de seguro la sufieienc
de las primas por cobertura, al objeto de preweunietectar cualquier contrato que pudiera tener un
exceso de siniestralidad, para con la suficienteela@sion a la fecha de renovacion, proponer
correcciones en la tarifa u otras modificacioneslaontrato que reconduzcan los resultados.

La Entidad no efectua técnicas de inmunizacionigi@y en el articulo 33.2 (y 36.2) del Reglamento
de Ordenacion y Supervision de Seguros Privadas glacalculo de las Provisiones mateméticas de
contratos de seguro de vida en el ejercicio, nélegjercicio anterior, salvo para el seguro dea®nt
aseguradas cuya comercializacién se inici6 dur2digl. De conformidad a lo recogido en la base
técnica de este seguro, se han asignado inversmuesresultan adecuadas al mismo, dejando
constancia de ello en el libro registro de invereg al objeto de aplicar un tipo de interés phra e
célculo de la provisibn matematica de este segjue,se determina en funcion de la tasa interna de
rentabilidad de dichas inversiones. En particybara evaluar la adecuacion de las inversiones, se
revisa:

a) Que exista coincidencia suficiente, en tiempo yntiaade los flujos de cobro para atender al
cumplimiento de las obligaciones derivadas de pétlaa o un grupo homogéneo de pdlizas,
de acuerdo con su escenario previsto.

b)  Que las relaciones entre los valores actualessdearsiones y de las obligaciones derivadas
de las operaciones a las que aquéllas estan aagynasi como los riesgos inherentes a la
operacion financiera, incluido el de rescate y ebectura, estén dentro de los margenes
establecidos al efecto.

La Entidad concentra una parte relevante del satdjteoto en el colectivo de Ingenieros de Caminos,
Canales y Puertos, asi como en clientes del GrapedCaminos.

En el apartado de reaseguro cedido, el Unico raesdg es CASER.
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16.2.- Provisiones Técnicasel movimiento producido durante el ejercicio emaaina de las
provisiones técnicas que figuran en el balancétdacson, es el siguiente:

EJERCICIO 2020
Concepto Prestacion

Saldo inicial

Dotaciones

Aplicacio

nes

Saldo Final

lll. Provisién de seguros de vida:

1. Provisién para primas no consumidas

133.625,63

135.197,92

-133.625,63

135.197,92

3. Provisibn matematica:

Seguros con Participacion en beneficios
técinio financiera y valoracion por D.T. 22
R.D. 2486/1998

Seguros con Participacion en beneficios
técnico financiera y valoracion Art. 33 R.D.
2486/1998 o curva AESPJ

Total seguros con PB técnico financiera
Seguros con Participacion en beneficios
financiera y valoracion por D.T. 22 R.D.
2486/1998

Seguros con Participacion en beneficios
financiera y valoracién Art. 33 R.D.
2486/1998 o curva AESPJ

Total seguros con PB financiera

Otros seguros con valoracion Art. 33 R.D.
2486/1998 o curva AESPJ

82.867.300,63

3.401.118,84
86.268.419,47

16.436.634,58

12.312.746,62

28.749.381,20

21.042.661,67

74.645.899,20

1.608.894,09
76.254.793,29

15.081.539,23

15.024.511,71

30.106.050,94

22.430.135,10

-82.867.300,63

-3.401.118,84
-86.268.419,47

-16.436.634,58

-12.312.746,62

-28.749.381,20

-21.042.661,67

74.645.899,20

1.608.894,09
76.254.793,29

15.081.539,23

15.024.511,71

30.106.050,94

22.430.135,10

Total Provisiéon matematica

136.060.462,34

128.790.979,33

-136.060.462,34

128.790.979,33

4. Provision seguros de vida riesgo de la

inversion lo asume el tomador 1.900.723,46 2.069.511,12 -1.900.723,46 2.069.511,12

Total provision de seguros de vida 138.094.811,43 130 .995.688,37 -138.094.811,43 130.995.688,37

IV. Provisién para prestaciones 5.596.299,91 9.971.988,73 -5.596.299,91 9.971.988,73
V. Provision para participacion en

beneficios y extornos 278.287,09 450.701,27 -278.287,09 450.701,27

Total Provisiones Técnicas 143.969.398,43 141.418.378,37 -143.969.398,43 141.418.378,37
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La evolucién de las provisiones técnicas del g@@nterior, es como sigue:

EJERCICIO 2019

Concepto Prestacion Saldo inicial Dotaciones Aplicacio nes Saldo Final

lll. Provisién de seguros de vida:

1. Provisién para primas no consumidas 131.372,93 133.625,63 -131.372,93 133.625,63
3. Provision matemédtica:

Seguros con Participacion en beneficios

técinio financiera y valoracion por D.T. 22

R.D. 2486/1998 88.742.052,15 82.867.300,63 -88.742.052,15 82.867.300,63
Seguros con Participacion en beneficios

técnico financiera y valoracion Art. 33 R.D.

2486/1998 o curva AESPJ 3.563.667,68 3.401.118,84 -3.563.667,68 3.401.118,84
Total seguros con PB técnico financiera 92.305.719,83 86.268.419,47 -92.305.719,83 86.268.419,47

Seguros con Participacion en beneficios
financiera y valoracion por D.T. 22 R.D.
2486/1998

Seguros con Participacion en beneficios
financiera y valoracion Art. 33 R.D.
2486/1998 o curva AESPJ

Total seguros con PB financiera

Otros seguros con valoracion por D.T. 22
R.D. 2486/1998

Otros seguros con valoracion Art. 33 R.D.
2486/1998 o curva AESPJ

Total otros seguros

17.120.465,14

8.920.504,73

26.040.969,87

5.334.730,08

13.948.056,47
19.282.786,55

16.436.634,58

12.312.746,62

28.749.381,20

0,00

21.042.661,67
21.042.661,67

-17.120.465,14

-8.920.504,73

-26.040.969,87

-5.334.730,08

-13.948.056,47
-19.282.786,55

16.436.634,58

12.312.746,62

28.749.381,20

0,00

21.042.661,67
21.042.661,67

Total Provisiébn mateméatica

137.629.476,25

136.060.462,34

-137.629.476,25

136.060.462,34

4. Provision seguros de vida riesgo de la

inversion lo asume el tomador 1.634.628,73 1.900.723,46 -1.634.628,73 1.900.723,46
Total provision de seguros de vida 139.395.477,91 138 .094.811,43 -139.395.477,91 138.094.811,43

IV. Provisién para prestaciones 506.938,44 5.596.299,91 -506.938,44 5.596.299,91

V. Provision para participacion en

beneficios y extornos 473.327,46 221.858,86 -416.899,23 278.287,09

Total Provisiones Técnicas

140.375.743,81 143.969.398,43

-140.375.743,81

143.969.398,43
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El célculo de las provisiones técnicas a efectogatibes de los seguros de vida, se realiza segun lo
previsto en el Real Decreto 1060/2015 del ReglamngatOrdenacion, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (ROSSEAR).

En relacion con los derechos de rescate estabtee@lguno de los seguros comercializados por la
Mutualidad, de conformidad al art. 36 del Reglammet¢ Ordenacion y Supervision de Seguros
Privados, se controla en todo caso que:

1) El importe de las provisiones de seguros de vida pada contrato sea en todo momento, y
como minimo, igual al valor de rescate garantiZaaio 36.1).

2)  En los seguros cuya provision matematica se catmniéorme a lo previsto en el art. 33.2, se
revisa que el valor de rescate, de existir, norsuglevalor de mercado de los activos asignados.
En todo caso, al valor de rescate de estas opeeacie es de aplicacion, como importe
maximo, el previsto en el apartado siguiente g&12).

3) En aquellos contratos en los que el valor de ressathubiera establecido en funcién de la
provision de seguros de vida correspondiente anlemos, se entendera que el importe de ésta
sera, a estos efectos, el resultante de aplicdrdsess técnicas utilizadas para el célculo de la
prima. (art. 36.3).

16.2.1.- Tablas biométricas:Al cierre del ejercicio 2019 la Mutualidad en laloracion de sus
provisiones matematicas utilizé las mismas tabtasdrtalidad y de supervivencia que al cierre del
ejercicio anterior, una vez verificada la suficienttiométrica de las mismas:

 PER-2000 C para seguros con riesgo de longevidattdatados con anterioridad al afio 2000.
 PER-2000P para seguros con riesgo de longevidddatamos con posterioridad al afio 2000.
»  PASEM-2010 para seguros con riesgo de mortalidad.

Estas tablas vigentes en 2019, recogian ya lossgmndientes recargos técnicos para la valoracion
de la incertidumbre.

Considerando la Resolucion de la Direccion Geneal Seguros y Fondos de Pensiones de
17/12/2020, relativa a las tablas de mortalidadey sdpervivencia a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras (Veta 2.3, se aprueban las nuevas tablas de primer y segund
orden a emplear, cuya entrada en vigor a efectololes empezara a aplicarse progresivamente en
el ejercicio 2020 con un periodo transitorio depgd@aon de cuatro afios hasta su total aplicacion a
cierre del ejercicio 2024.

Las tablas de primer orden resultan de incorpolas tablas de segundo orden los recargos té&cnic
que reflejan los riesgos de modelo, nivellatiidad, tendencia, incertidumbre paramétrica,
riesgos de base y en general cualquier wé&sgo biométrico que sea considerado por el rderca
para transferir carteras o asumir riesgos.

A cierre del ejercicio 2020 la Mutualidad ha adeluka valoracion de sus provisiones mateméticas a
la totalidad de las nuevas tablas de primer orslip en el Seguro de Jubilacion con Rescate atl cu
se ird adaptando dentro del periodo transitoriodgiermina la normativa, quedando solo pendiente
de adaptacion soélo un 16,2% de las provisionesmadieas de la Mutualidad.
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Las tablas biométricas contables a cierre deliejer2020 en seguros totalmente adaptados, son:
* PER2020 ler ord col para seguros colectivos
 PER2020 lerind para seguros individuales
PASEM2020 ler no relac para seguros con riesgoadtalidad.

Las tablas biométricas contables a cierre deliejerg020 en seguros pendientes de adaptacion son:

 PER-2000 C para el seguro de jubilacién con resmatatado con anterioridad al afio 2000.

« PER-2000 P para el seguro de jubilacion con resoatératado con posterioridad al afio
2000.

La adaptacion de tablas de primer orden ha suppestola Mutualidad un aumento significativo de
las provisiones matematicas en el ejercicio 20200d224.260,64 euros, de un total de 12.204.318,69
euros, tal y como se indica enNata 2.3 conforme al siguiente detalle:

Concepto Importe
Ajuste seguros colectivos a PER2020 ler col 10.256.863,96
Ajuste seguros individuales a PER2020 1er ind 489.807,01
Ajuste seguros vida a PASEM2019 1er no relac -522.410,33
Total ajustado a Cierre 2020...........veeuieeeeir e e e e 10.224.260,64
Total pendiente de adaptacion a cierre 2020...........c.oceuiveiiierinineiiineeenan, 1.980.058,05
Total efecto ajustes en provisiones matematicasi@@2020.......................... 12.204.318,69

La Mutualidad ha constituido pues al cierre detapgo 2020 el 83,8% de la dotacion necesaria para
la adaptacion de tablas, por lo que de acuerd@stéblecido en el apartado cuarto 2 a) 2° deddai
Resolucion, se encuentra por encima de la exiganiciana a cumplir al cierre del ejercicio 2023. La
cuantia restante necesaria para la adaptaciérradal@l cierre de 2020 en 1.980.058,05 euros, se
dotara en los préximos ejercicios en una cuantiaeglos igual, en cada ejercicio, a la cuarta phate

la diferencia existente en la valoracion de esgeirgependiente de adaptar entre la valoracion @&sn |
tablas utilizadas en el cierre de 2019, y la vaidracon las tablas establecidas en la Resolutin.
Mutualidad comunicara a la DGSFP su acogimientachodperiodo transitorio, que finalizara el
31/12/2024.

La dotacion minima necesaria para dicha adaptagiége,asciende a un importe minimo anual de
495.014,51 euros, se estima que podra obtenerdesogcursos generados en la gestion ordinaria de
la Entidad, contando ademas la Mutualidad con plisy netas en la cartera de activos disponibles
para la venta por importe suficiente para su raaidn, en caso de que fuera necesario para cuehplir
requisito de adaptacion.

En caso de que los recursos disponibles se lo f@rnai la Mutualidad, toda vez cubiertas sus

necesidades en la reduccion de los tipos de intleréss seguros acogidos a la DT 22 ROSSP durante
los proximos ejercicios, se destinaran en la medeldo posible, a acortar el plazo de adaptacion

indicado.

La valoracion de provisiones técnicas con la atilian de tablas biométricas actualizadas ha supuest
un importante esfuerzo a la Mutualidad, derivadart@emento de la esperanza de vida y por tanto
de las provisiones afectadas por el riesgo de lodge, asi las provisiones técnicas calculadas de
acuerdo a las hipotesis utilizadas en el calcultadeima o asuncién del riesgo por la Mutualidad
serian de 127,2 millones de euros, mientras quelaomablas biométricas actualizadas serian de
130,9 millones de euros.
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En cuanto a la suficiencia de las hipotesis bicigery de acuerdo a lo establecido en el artictild 3
ROSSP, el tamafio de la entidad no proporcionanrdoion suficiente para permitir una inferencia
estadistica que permita contrastar adecuadamentadias de seguro. La Mutualidad para evaluar la
suficiencia de las hipétesis adoptadas en la \@limade sus provisiones, efectla un contraste en el
cual agrupa los seguros en dos carteras con sezad)@mmetrica, una con riesgo de longevidad y otra
con riesgo de mortalidad, que son valoradas entcuanarifas y provisiones con sus respectivas
tablas biométricas, analizando conjuntamente pEgtoductos correspondientes a cada cartera la
suficiencia de los seguros, tal y como se muestananuacion:

Analisis de suficiencia de las hipotesis biométrica s
Resultado técnico de los productos segun tipo de ca rtera
biométrica (resultado en seguro directo, excluyendo reaseguro)
Productos con
riesgo de
longevidad
Productos con excluyendo Productos con
riesgo de productos con riesgo de
Ejercicio longevidad ofertas mortalidad
2020 12.439.063,10 573.794,94 1.778.495,45
2019 4.299.009,28 915.203,09 900.248,86

En los afios 2019 y 2020 este analisis se ve attggadel efecto de las medidas extraordinarias de
gestion de capital en forma de ofertas voluntasiastitutivas de las pensiones realizadas a los
asegurados y beneficiarios de varios seguros gquephavocado un elevado numero de cobros
anticipados de prestacion. Por esta razon, elssséle longevidad se ha realizado tanto considerand
los seguros en los cuales se han realizado di¢deaasocomo excluyendo los mismos

En el ejercicio 2019 se realiz6 una valoracion sdar comparativa de mortalidad real sobre la
reflejada en tablas, que mostré que la mortaliéadl era inferior a la reflejada por las nuevasasbl
de segundo orden, mortalidad natural sin recargogue incluso en las edades mas elevadas,
poblacion mayor de 80 afios, que supone una paridicativa de las provisiones de la Mutualidad,
era netamente inferior. De acuerdo a las exigeraéasa Guia técnica 1/2020 de la DGSFP, la
Mutualidad establecera procedimientos para el sggnto de la mortalidad real y su contraste con
las tablas biométricas.

16.2.2.- Tipos de interés:

Para la determinacion de los bienes afectos a ttwhate provisiones matematicas, se tiene en cuenta
la interpretacion del concepto “"rentabilidad redE las inversiones asignadas en el libro de
inversiones y del analisis de suficiencia de digdabilidad, a los efectos del tipo de interésimed
de calculo y dotacion de las provisiones matemstida conformidad al art. 33.1y de la D. T. 22 del
ROSSP.

La Inspeccion realizada en el ejercicio 2019, nemtdf en su Acta de la visita de inspeccién, que en
cuanto a la asignacion de activos registrada dibrel de inversiones, las carteras debian segregars
separando los activos afectos a provisiones eruakes se aplicaba la D. T. 22 ROSSP a fin de
verificar la consecucion del interés técnico deoradion. La Mutualidad tras conseguir el interés

exigido en el ejercicio 2019 ha adaptado su likedrnyersiones incorporando una cartera separada
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para los activos afectos a cobertura de segurodPaditipacion en Beneficios valorados segun la
citada Disposicion, no siendo necesario crear an@rma especifica para los seguros sin participacio
en beneficios, al haber adaptado sus condicionesildalo en el ejercicio 2019 a las del art. 33 del
ROSSP.

De acuerdo con lo expuesto por la inspeccion d@d8FP, la Mutualidad ha procedido a reajustar
sus carteras de inversion modificando la estructiealos seguros afectos a las mismas. Esta
modificacion ya fue realizada a 31/12/2019, y @ontd ha estado en vigor desde entonces durante
todo el ejercicio 2020. La modificacion ha supudateustitucion de las antiguas carteras de seguros
con Participacion en beneficios técnico - finarecigr seguros con participacion en beneficios
financiera por las nuevas carteras de Provisioreseduros en cuya valoracion se aplica la D. T. 22
ROSSP y Otras provisiones de seguros con partiéip&n beneficios en cuya valoracion se aplica el
art. 33 ROSSP o el art. 54 ROSSEAR.

Las rentabilidades obtenidas de las carteras atagnatipos de valoracion al cierre de ejercicio ha
sido:

» Para las Provisiones de seguros con participaaidbemeficios, valoradas segun D.T. 22
ROSSP, se ha obtenido una rentabilidad media ejesdicio del 4,36%, siendo el interés
técnico medio de valoracion al cierre de las pioniss del 2,46%.

» Para las provisiones de otros seguros con participaen beneficios, la rentabilidad media
obtenida ha sido del 10,13%, siendo el 0,33% eldsttécnico medio de valoracidon de las
provisiones técnicas.

En el ejercicio 2019 y de acuerdo con la estructlgacarteras vigente en dicho ejercicio las
rentabilidades obtenidas fueron:

* En los seguros con Participacion en Beneficiositéeiinanciera se obtuvo una rentabilidad
media en el ejercicio anterior del 4,62% (por etipografico en la memoria aprobada del
ejercicio anterior, se reflej6 un porcentaje déb4p), mientras que el tipo de interés medio
de valoracion al cierre de dicho ejercicio fue 2160%.

* En los seguros con Participacion en Beneficiosnfirexa, la rentabilidad media obtenida en
el ejercicio anterior fue del 6,19% (por error gpéfico en la memoria aprobada del ejercicio
anterior, se reflejo un porcentaje del 6,29%) contipo de interés técnico medio de
valoracion al cierre de del 2,61% (3,77% en la owgraprobada).

Para una mayor informacion de los tipos de intes@snuestra a continuacion el siguiente detalle:

a) Las provisiones en cuya valoracion se aplica larD22 ROSSP, se aplica el tipo de interés
establecido en base técnica, siempre y cuandatahiédad real de la cartera de valores asignada,
medida segun los criterios establecidos por la 0% SEpere dicho tipo.

Dadas las condiciones del mercado, la Mutualidald&dltimos afios viene procediendo a reducir
progresivamente el interés técnico de valoraciéesties seguros, en la medida en que sus recursos
se lo permiten, para adaptarlos a los del merdasta.reduccion estd incluida en las bases técnicas
de varios productos que adaptan los tipos de mi@réausar la renta, como sucede en la pdliza
colectiva Prevision 1l y en el Seguro de Jubilacddn Rescate. En el ejercicio actual los nuevos
pasivos de Prevision Il se han valorado al 0,59%igar del 3,5% de tipo de interés de los activos
(en el ejercicio anterior se valoraron al 0,98%uggar del 4,2% de tipo de interés de los actiws),

los nuevos pasivos del Seguro de Jubilacion caratese han valorado al 5% en lugar del 5,6%
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de los activos (en el ejercicio anterior se vatmmaal 5,6% en lugar del 5,8% de los activos).

Las Mutualidad aprovecha los resultados financielisnidos para ir ajustando en los intereses de
valoracion en las polizas acogidas a la DT 22 RO&8Fel ejercicio anterior, la Mutualidad ha
aprovechado los resultados financieros obtenidea paistar la valoracion de las polizas de
seguros sin Participacion en Beneficios que seralaém segun la Disposicion Transitoria 22 a su
valoracion segun el art. 33 del ROSSP.

En total para la reduccion del tipo de interés dmracion de estos seguros en el ejercicio, la
Mutualidad ha dotado a provisiones matematicas nypoite de 4.925.351,87 euros, y en el
ejercicio anterior dot6 5.326.965,30 euros (Neta 2.3.

Se ha evaluado la capacidad de la cartera asigradaoder seguir manteniendo la capacidad de
obtener una rentabilidad que supere el interédcigate valoracion de las provisiones técnicas
acogidas a la D.T 22 ROSSP. El interés técnico angelidichas provisiones al cierre del ejercicio
2020 es del 2,46% (3,23% en 2019).

La estructura de la cartera asighada a las prossitécnicas acogidas a la D.T 22 ROSSP, es la
siguiente en valor contable en cartera, comparagwde con el ejercicio anterior:

2020 2019
Tipo activo importe | % importe | %
Valores deuda 69.131.495,77 72,95% 77.770.967,31 74,99%
Acciones 2.244.389,82  2,37% 2.154.219,67 2,08%
Fondos de Inversion 2.957.107,55 3,12% 1.671.619,82 1,61%
Inmuebles 20.428.987,89 21,56% 22.110.964,89 21,32%
TOTAL 94.761.981,03 100% 103.707.771,69 100%

Para el calculo de la rentabilidad proyectada gse dwsiderado exclusivamente los ingresos
recurrentes de alquileres e intereses de rent&fifecto de la reinversion es marginal, ya que e

gran medida es absorbido por la reduccion de pomés técnicas en seguros con un elevado
importe de pagos de rentas vitalicias, en cuardigorque las primas y rendimientos obtenidos.

Los rendimientos esperados para los proximos a€mssiderando las carteras al cierre del
ejercicio, son como sigue (de forma comparativaada@jercicio anterior):

Rentabilidad proyectada P020 P021 p022 Pp023 pP024 RO25
- Ala fecha de cierre del ejercicio 2020......... 3,25% | 3,30% | 3,28% | 3,24% | 3,17%
- Alla fecha de cierre del ejercicio 2019......... 3,75% | 3,80% | 3,65% | 3,54% | 3,32%

Los ingresos recurrentes superan en el periodenebilidad minima exigida. Asi mismo debe
considerarse que los tipos de interés mas altesrszentran en el colectivo de mayor edad, més
expuesto al proceso biologico natural que deberti@mbién reduciendo el interés técnico medio
de los seguros.
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b) Las provisiones en cuya valoracion se aplica el38tdel ROSSP, se aplica el tipo de interés
técnico publicado por la DGSFP. En el ejerciciauacse ha aplicado el 0,59%, que ha supuesto
una variacion extraordinaria en la provision mat#radpor este concepto respecto al ejercicio
anterior de 1.362.266,48 euros. En el ejercicier@nt se mantuvo constante respecto al ejercicio
2018 en el 0,98% por lo cual no hubo variaciongésexdinarias en la provision matematica por
este concepto.

c) En la valoracién de las provisiones que corresporedids seguros contratados a partir del 1 de
enero de 2016, se aplica como tipo de interéstiaatgra temporal de tipos de interés sin riesgo
prevista en el art. 54 del ROSSEAR, incluyendooghgonente relativo al ajuste por volatilidad
previsto en el art 57 del ROSSEAR. Esta estruotsrgublicada por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion (AESPJ). Lacianiade la curva de tipos en el ejercicio ha
obligado a realizar una dotacion extraordinarias provisiones matematicas del ejercicio por
importe de 844.791,80 euros (1.094.294,08 eurolegjercicio anterior), con respecto a la
valoracion que se obtendria con la curva vigemaefecha de cierre del ejercicio precedente.

d) En la valoracion de las provisiones del Seguro dat&& Aseguradas que corresponden a los
seguros contratados anteriores a 1 de enero de 20Hplica desde el ejercicio 2020 el art. 33.1
del ROSSP frente al art. 33.2 del ROSSP que se&\agiicando. La Mutualidad ha tenido un
incremento en la dotacién a la provision matemaiaraeste concepto de 435.401,04 euros.

16.2.3.- _Primas del Tomador de los “Sequros Previsi II”: tal y como se indica en Ibota
13.3.2.b) la Junta Rectora ha aprobado mediante modifinaei® base técnica en 2020, que las
prestaciones individuales de cada mutualista ofloismio de estos seguros se vean afectadas de
forma explicita y directa por las primas del Tonradie forma que en caso de un hipotético impago
por parte del Tomador las prestaciones se veridacigas. Esta vinculacion anteriormente era
implicita al afectar las primas de forma generdhs polizas colectivas, siendo necesarias para
garantizar la suficiencia del seguro.

La asignacion de las primas del Tomador a cadafibem® o asegurado y la aplicacion del tipo de
interés individualizado para determinar su valdual en lugar de la aplicacion del tipo de interés
tnico del 0,98% utilizado en la valoracion de léizadcolectiva al cierre del ejercicio 2018, supeso

el ejercicio 2019 una minoracion del valor actual lds primas, originando un aumento en las
provisiones matematicas del seguro Prevision 1L&8.498,21 euros. En el ejercicio 2020 no ha
habido ninguna variacion por este concepto.

16.2.4.- Provision para prestacionescomo se ha indicado anteriormente erNista 2.3 se han
producido variaciones excepcionales en este apardathido a los siguientes aspectos:

a) Tanto en el ejercicio 2020, como en el anterioflgualidad ofrecid a los beneficiarios de las
polizas de los Seguros Prevision Il, la posibilidked cobro voluntario de un capital sustitutivo
total o parcialmente de su pension vitalicia. DEpagos de capital se realizarian, a eleccion del
beneficiario en varios ejercicios. El pago pentdiate este capital de la oferta del ejercicio 2019,
se recogia en la provision para prestaciones pormporte 4.952.055,00 euros y el pago
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pendiente de este capital de la oferta del ejercR020, se recoge en la provisibn para
prestaciones por un importe 1.486.253,10 euros.

b) En 2020, de forma excepcional para los benefigatio Prevision Il y de Jubilacion con Rescate
(SJIR), la Mutualidad ha ofrecido la posibilidad debro voluntario de un capital sustitutivo, total
0 parcialmente de su pension vitalicia. Dichos pade capital se realizarian, a eleccion del
beneficiario en varios ejercicios. El pago pendiedé este capital de la oferta voluntaria del
ejercicio 2020, se recoge en la provision paratpcemes por un importe 285.887,85 euros.

¢) Finalmente en 2020, de forma excepcional a los afistas de la Prevision Il con motivo de la
alternativa de cobro voluntario por la contingendgéajubilaciéon de un capital sustitutivo total o
parcialmente de la prestacion de fallecimiento, @loimporte de la provisibon mateméatica de
acuerdo a las condiciones del Plan de Viabilidadh@s pagos de capital se realizarian, a eleccion
del beneficiario en varios ejercicios. El pago pengk de este capital de la oferta voluntaria del
ejercicio 2020, se recoge en la provision paratacemes por un importe 6.706.166,47 euros.

16.2.5.-_Provision para Participacion en Beneficio€l detalle de los saldos iniciales y finales de la

provision para participacion en beneficios y extarntoda vez consideradas las dotaciones y
asignaciones de saldos realizadas, se muestramiauazion de forma comparativa con el ejercicio

anterior:

Concepto 31/12/2019 Dotaciones <Asignaciones> 31/12/2020
Seguros con participacion en
beneficios técnico financiera 56.466,83 0,00 0,00 56.466,83
Seguros con participacion en
beneficios financiera. 221.820,26 329.042,40 -156.628,22 394.234,44
TOTAL 278.287,09 329.042,40 -156.628,22 450.701,27
Concepto 31/12/2018 Dotaciones <Asignaciones> 31/12/2019
Seguros con participacion en
beneficios técnico financiera 247.171,95 56.466,83 -247.171,95 56.466,83
Seguros con participacion en
beneficios financiera. 226.155,51 165.392,03 -169.727,28 221.820,26
TOTAL 473.327,46 221.858,86 -416.899,23 278.287,09

Las dotaciones se calculan:

- En los productos con Participacion en Beneficiomitd-financiera, esta se calcula de
acuerdo con el resultado del producto considerdndas las variaciones que afectan al
mismo, tanto por resultados biométricos, resultafioancieros, modificaciones en los
criterios de valoracién por cambios legales u oteamciones extraordinarias. En este sentido
cabe indicar que cuando la variacion extraordinswigone una reduccién de las provisiones
matematicas, el importe de dicho efecto se nemsraplicAndolo a reducir el tipo de interés
técnico de valoracidén de las provisiones en lasesuse aplica la D.T. 22 ROSSP. Esto se
realiz6 en 2019 y en 2020, con el impacto produgidp las aceptaciones de las ofertas
voluntarias que se indican enNata 16.2.2 o como ocurrié en 2018 con la actualizacién del
acuerdo con Corporacion Banco Caminos. S.L.U. desen la Nota 13.3.2.b) Dichas
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variaciones extraordinarias no suponen beneficiosval de producto, y por lo tanto, no
afectan a la Participacion en Beneficios.

- En los productos con Participacion en Beneficioaritiera esta se determina en base a la
rentabilidad obtenida en las inversiones de laecarafecta. Para el célculo de dicha
rentabilidad se toman en cuenta los ingresos ahlierén las inversiones, las plusvalias y
minusvalias realizadas y el saldo neto de losegudt valoracion reflejados en la cuenta de
pérdidas y ganancias en caso de ser negativos aktigeto de prevenir la dotacion anual a
la provision de imputaciones positivas tacitas oeadizadas.

Las asignaciones a provisiones matematicas seapalen su caso, por acuerdo de la Asamblea
General:

- En los productos con Participacion en Beneficiosit®-financiera, las aplicaciones de 2019
se realizaron fundamentalmente a reducir el tipintlgés de valoracion de las provisiones
matematicas.

- En los productos con Participacion en Beneficinarftiera, la tasa de rentabilidad obtenida
en la cartera afecta con dichos criterios ha sal@®3% en el ejercicio actual (del 3,89% en
el ejercicio anterior), la cual se aplica a ladinlias pdlizas de seguros de acuerdo con sus
condiciones contractuales. En estos productosdaasion de Participacion en Beneficios se
destina como prima Unica a la revalorizacion detpggones.

16.2.6.-_Otras maodificacionesen 2019, los célculos de las pensiones vitalice®rfandad de los
Seguros Prevision Il se unifico el criterio de vaton en la fase de supervivencia del asegurado y
utilizado en la fase de supervivencia de los bei@ios, una vez fallecido el asegurado. El efeeto
esta reduccion de las provisiones matematicas dug.2116.025,67 euros, respecto a mantener los
criterios utilizados al cierre del ejercicio 20B& 2020 no ha habido modificaciones en este apartad
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16.3.- Reasequro cedido:

La Entidad mantiene un Acuerdo de Reaseguro conBEBA8esde 01/02/2006 para la cobertura
principal de Fallecimiento y las coberturas comg@etarias de Invalidez Permanente y Accidentes. Con
efecto 01/06/2018 se amplié el acuerdo a la colzedel Seguro de Viudedad-Orfandad.

16.3.1.- Coberturas:Dicho contrato de Reaseguro, tiene las siguiersexcteristicas basicas:

a) Seguros de vida e Invalidez anual renovables:

Periodo de cobertura: 1/02/2020 al 31/01/2021 (anual renovable).

Modalidad: Proporcional. Retencidn 10%.

Limite asegurable: 2.000.000€ por cada asegurado.

Edad limite cobertura: 75 afios cobertura principal y 70 afios cobertura complementaria.

b) Seguros de viudedad - orfandad individual:

Periodo de cobertura: 1/02/2020 al 31/01/2021 (anual renovable).
Modalidad: Excedente. Retencion primeros 400.000€.
Limite asegurable: 3.100.000€ por asegurado.

Edad limite cobertura: 70 afios cobertura principal.

16.3.2.-_Patrticipacion en Beneficios: el acuerdo establece una participacion del refulp@sitivo de

la siniestralidad producida asi como un arrastrpéididas en caso desfavorable de dicha siniektdhli

La entidad registra dichos resultados positivoglegjercicio en que se produce la liquidacion, dada
falta de fiabilidad a la fecha de cierre de cadacajio para la estimacion de los costes efectdas
siniestralidad del dltimo mes de cobertura (de atu@ la Norma de Registro y Valoracion 132.3 del
PCEA), habiendo registrado durante 2020 el resultel la cuenta de utilidades establecida con el
reasegurador del 1/02/2019 al 31/01/2020 por urortepde 620.070,57 euros (718.536,73 euros en el
ejercicio anterior, por el periodo anual 1/02/2@181/01/2019), que se recoge en el epigrafe Jldec

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Pag. - 77 -



Mutualidad
Caminos

MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL “FONDO DE ASISTENCIA MUTUA” DEL
COLEGIO DE INGENIEROS DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Cuentas Anuales del ejercicio 2020

16.4.- Otra informacidn relativa al sequro de vida:

16.4.1.- Composicion del negocio de vida, por volwn de primas (sequro directo):

Las primas devengadas en el ejercicio y en eliejeranterior, que corresponden al ramo de vida, se

distribuyen del siguiente modo:
Volumen de primas (neto de anulaciones)

2020 2019
Seguro Reaseguro Seguro Reaseguro
Concepto directo cedido directo cedido
a.1) Primas por contratos individuales 4.631.435,74 560.300,61 6.111.220,94 506.276,53
a.2) Primas por contratos de pélizas colectivas 3.476.075,07 710.466,86 3.825.134,78 739.847,50
Totales por tipo de contrato 8.107.510,81 1.270.767,4 7 9.936.355,72 1.246.124,03
b.1) Primas periddicas 4.678.035,16 1.270.767,47 5.005.980,68 1.246.124,03
b.2) Primas Unicas 3.429.475,65 0,00 4.930.375,04 0,00
Totales por periodicidad de las primas 8..107.510,81 1.270.767,47 9.936.355,72 1.246.124,03

c¢.1) Primas de contratos sin participacion en beneficios  3.068.966,33 1.270.767,47 4.356.001,03 1.246.124,03

c.2) Primas de contrato con participacion en beneficios  4.925.513,58 0,00 5.452.045,72 0,00
c¢.3) Primas de contrato en que el riesgo de inversion

recae en los tomadores de las polizas 113.030,90 0,00 128.308,97 0,00
Totales por tipo de participacion 8.107.510,81 1.270. 767,47 9.936.355,72 1.246.124,03

16.4.2.- Composicion del negocio de vida, por time prestacion pagada

Se detallan en el siguiente cuadro las prestacipagadas por naturaleza de la prestacion, segun los
tipos de seguro, asi como la parte de éstas a datgeaseguro:

Seguros con Seguros con riesgo
participacion en  de inversion asumido Otros
Ejercicio 2020 beneficios por el tomador seguros Total
Vencimientos por supervivencia 0,00 0,00 0,00 0,00
Capitales por fallecimeinto e invalidez 0,00 0,00 607.143,31 607.143,31
Rentas periodicas 6.341.628,85 0,00 1.008.023,36 7.349.652,21
Rescates 265.032,20 88.583,72 557.388,19  911.004,11
Otros 7.914.080,23 0,00 0,00 7.914.080,23
Total seguro directo 14.520.741,28 88.583,72 2.172.554 ,86 16.781.879,86
Reaseguro 0,00 0,00 263.442,95 263.442,95
Siniestralidad neta 14.520.741,28 88.583,72 1.909.111, 91 16.518.436,91

Seguros con Seguros con riesgo

participacion en  de inversién asumido Otros
Ejercicio 2019 beneficios por el tomador seguros Total
Vencimientos por supervivencia 619.779,76 0,00 0,00 619.779,76
Capitales por fallecimeinto e invalidez 4.764,87 0,00 521.696,43 526.461,30
Rentas periddicas 7.169.531,08 0,00 1.026.806,40 8.196.337,48
Rescates 943.067,07 280,06 0,00 943.347,13
Total seguro directo 8.737.142,78 280,06 1.548.502,83 1 0.285.925,67
Reaseguro 73.145,96 0,00 117.583,02  190.728,98
Siniestralidad neta 8.663.996,82 280,06 1.430.919,81 10 .095.196,69
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16.4.3.-_Condiciones técnicas de las principales dalidades del sequro de vidaa continuacion se describen las modalidades desegie
representan mas de un 5% de las primas o de laisiprees técnicas:

Primas
Provisiones
Producto Afio Modalidad _ Importes Matematicas Tipo de coberturg Tablas utilizadas Interés Técnicc Participacion en beneficio
*
2020 2.099.137,20 7262546586, \. Per2020 1ler col 0,53%0% (*) Reduccion interés 0,00
Viudedad-Orfandad (P1I) a.2/b.1/c.2 fandad Per2000C .
2019 2.396.851,61 81.905.066,54 Orfanda Per2000! 0,98% - 4,20% (*) tecnico 247.171,95
2020 175.371,29 18.110.056,3 itales 0,59% - 5,00% (**) ima ani 25.553,27
Jubilacion con Rescate (SIR——a.1l/b.1,2/c.> %enta;)s_ly vfrf\pnale: Per2000C Prima un|c§ aumento 799977
2019 202.905,30 19.414.990,33 Jubilacion Per2000P 0,98% - 5,60% (**) prestaciones 38.718,42
] 2020 2.134.543,97 8.065.802,81 Rentas \italicias Per2020 ler ind 0,50%va AESPJ  prima Gnica aumento ~ 84.543,97
Rentas Inmediatas (SRI) —— a.1/b.2/c.2 ; ) A I
2019 2.317.258,51 5.847.810,29 Inmediatas Per2000P 0,98% - CUEGPA prestaciones 67.258,51
2020 230.000,00 9.793.857,55 Per2020 1ler col 0,59%
Viudedad-Orfandad AMIC ———— a.2/b.2/c.1 Rema‘f V'd“ddedad
2019 230.000,00 8.513.991,88 Orfanda Per2000C 0,98%
2020 705.000,00 7.235.596,09 italici Per2020 ler ind 0,59%vaAESPJ
Rentas Aseguradas (SRA) — a.1/b.2/c.1 Relntasc\:tahmas
2019 2.010.000,00 6.355.087,34 [nmediatas Per2000P 2,15-3,83% AESP.
wo 2020 986.514,69 0,00 imi Pasem2019 ler no relac
\S/tzguro Teﬂjporal Colectivo a2ibije FaIIeC||p;|ento 0.50%
ida e Invalidez (VIM) 2019 1.027.571,49 0,00 Invalidez Pasem2010
ivi 2020 685.567,58 0,00 imi Pasem2019 ler no relac
Seguro Temporal Individual a2/bi/cl FaIIempmento 0.50%
Vida e Invalidez (V1) 2019 611.515,55 0,00 Invalidez Pasem2010

El importe reflejado de las primas devengadas da saguro es bruto, sin el efecto del reaseguro.
*) Distintos tipos de interés por D.T. 22 del ROSSipg reducido nuevos pasivos.

(**)  Distintos tipos de interés por D.T. 22 del ROSSP.
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1.- Evolucion de los negocios y la situacion deNMutualidad

El ejercicio 2020, al igual que lo fue el afio 2@b® el extraordinario descenso de los tipos dedsate
sucedido en ese ejercicio, ha significado un ingmet reto para la Mutualidad agravado por el efecto
de la crisis del coronavirus y de sus incertidul@sociadas tanto desde el punto de vista sanitario
como econdmico, las cuales aun perduran.

La Mutualidad ha dado cumplimiento dentro del emtadle Solvencia Il, en los &mbitos de actividad
exigidos por la citada normativa, a los requeritdsrde informacién cuantitativa (Pilar 1), al siate
de gobierno de la entidad (Pilar 1) y al sistereaeborte al 6rgano supervisor (Pilar 111).

La Mutualidad realiz6 y publicoé durante el ejerci@l Informe sobre la Situacion Financiera y de
Solvencia(ISFS) y realizé elnforme Periddico de Supervisi@e periodicidad trianual para remisién
al 6rgano regulador. La Mutualidad tiene implansatiées Funciones Fundamentales exigidas por la
legislacion, estando todas ellas externalizadaSufecion Actuarial efesmefi Asesoria Financiera y
de Gestion S.Lla Funcion de Gestidn de Riesgos y la Funciéiel&icacion de Cumplimiento en
Mazars Auditores S.L.Py la Funcién de Auditoria Interna émdespa Control S.L.

El 11 de marzo de 2019, la Mutualidad recibi6 meaifion de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones para la realizacion de unedci$m de la entidad, habiéndose comunicado la
anterior en 2009. El acta de inspeccion se hizeegata la Entidad por el 6rgano supervisor el 20 de
diciembre de 2019 y las alegaciones a la mismaeseptaron en forma y plazo el 24 de enero de
2020. Con fecha 30 de junio de 2020 la Mutualidealbié la Resolucion relativa a la inspeccion
realizada por la Direccion General de Seguros ydésmle Pensiones, confirmando las estimaciones
favorables de la Junta Rectora, si bien solicitamclaraciones adicionales y andlisis de proyeccion
futura de la solvencia de la Entidad.

De acuerdo con lo requerido en la citada Resolut@gMutualidad present6 un plan de actuaciones
efectivas con fecha 30 de septiembre de 2020,amwtla documentacion y explicaciones requeridas
puntualmente por el Supervisor, e incluyendo layg@coion de medidas de gestion extraordinarias en
el corto, medio y largo plazo, acreditando con Ekexpectativas de cumplimiento de cobertura de
solvencia futura de la Entidad, que podria presemta mayor suficiencia en el caso de que el érgano
supervisor autorizase una actualizacion de la Medichnsitoria sobre las Provisiones Técnicas,
segun posibilidad planteada en el propio acta dekolucion. A la fecha no se tiene contestacion de
la DGSFP.
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La Mutualidad, segun el acta de inspeccion recjbidadifico las bases técnicas de las pdlizas
colectivas de la prestacion Viudedad - OrfandadyiBion I, Pensiones anteriores a 1991 y Traspaso
cartera AMIC 2014), por acuerdo de Junta Rectordedba 12 de Febrero de 2020, el cual fue
ratificado por la Asamblea General de fecha 16utle e 2020. La Mutualidad afect6 a cierre de

gjercicio 2019, y de la misma manera en el cieeefrcicio 2020, las primas del Tomador

Corporacion Banco Caminos S.L.U. a las prestaciordigiduales de los beneficiarios y mutualistas

de las pdlizas colectivas de la prestacion Viud€dddndad, mayoritariamente de la Prevision I,

primas que anteriormente ya afectaban de formargleaelas prestaciones en las citadas pélizas
colectivas, para con ello dotarlas de mayor cuniphito normativo segin recomendacién de la
DGSFP.

Durante 2020, motivado por el comentado descens@acaedinario de los tipos de interés y las

incertidumbres sanitarias y econémicas asociadasrahavirus, y a fin de mejorar la situacién de

solvencia de la Entidad, la Mutualidad ha tomads importantes medidas de gestion de capital
también de caracter extraordinario:

a) Durante el primer trimestre del afio, en los segde®revision 11l y de Jubilaciébn con Rescate
(SJR), valorados a altos tipos de interés y sugetealoracién de la Disposicion Transitoria 22, la
Junta Rectora de la Mutualidad habilité en dichdlizgs la opcién de cobro de la prestacion en
forma de capital, sustitutivo total o parcialmedéela pension contratada. No habiéndose ofrecido
esta posibilidad a los beneficiarios existenteslaen citadas pdlizas, a éstos se les habilitd
puntualmente la posibilidad voluntaria del cobraudecapital sustitutivo total o parcialmente de su
pension vitalicia, a eleccion de los mismos, a pagavarias anualidades.

b) Durante el Ultimo trimestre, a los beneficiarioslake Seguros de Prevision I, al igual que en el
ultimo trimestre del ejercicio 2019, se les habilituevamente la posibilidad puntual del cobro
voluntario de un capital sustitutivo total o pahtiante de su pension vitalicia, pudiendo realizarse
el cobro en varias anualidades.

¢) La Asamblea General celebrada el 16/07/2020 aphnabditar en la pdliza colectiva Prevision I
las siguientes tres alternativas, sobre las qua cadualista de la Prevision Il habria de elegir de
forma voluntaria su adhesion:

» Para aquellos asegurados de Prevision Il con priegiente al 6% anual tras acuerdo de
la Asamblea General del ejercicio 2013, la poslihidi de volver a la tasa de crecimiento
del 15% anual de las primas establecida en el ddaviabilidad del 7 de julio de 2003, y
prestaciones con un crecimiento anual del 2%.

» La posibilidad de mantener las condiciones de @igngrestaciones vigentes en 2020,
eliminando con ello los crecimientos futuros derais y prestaciones existentes.

« Con la habilitacién de la contingencia de jubilacién la poliza colectiva, a aquellos
asegurados que estuviesen jubilados en 2020, lailptzsd del cobro voluntario de un
capital sustitutivo total o parcialmente de la me®n por fallecimiento, por el importe de
la provisibn matematica de acuerdo a las condisiatel citado Plan de Viabilidad,
pudiendo cobrarse dicho capital en varias anuadislad

En paralelo, la Mutualidad ha continuado con ehde#io de sus prestaciones tradicionales y con el
impulso en la comercializacibn de nuevas pélizassdguros para lo que ha contado con la
colaboracion de FAM Caminos S.A., operador de baegaros vinculado al Grupo Banco Caminos,
y el desarrollo a través de las sucursales de Banco
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Las variables econdmicas fundamentales de la Mdaghen el ejercicio, se muestran seguidamente:

= El nimero de mutualistas a 31 de diciembre de 282f@ndia a 3.789 (3.676 a 31 de
diciembre de 2019). Los pasivos que han percibidstaciones alcanzan la cifra de 892 (874
a 31 de diciembre de 2019).

= Las cuotas devengadas en el ejercicio han asceadddl millones de € (9,94 millones de €
en 2019), debido fundamentalmente a un descenlss dentas vitalicias en el afio.

= En cuanto a las prestaciones abonadas han ascenti@8 millones de € (10,29 millones de
€ en 2019), de las que el 43,80% (79,68% en 204 @&bsnaron como rentas periddicas de
viudedad-orfandad y jubilacién, y el resto en foreacapital por fallecimiento, jubilacién o
rescates.

= De las comentadas medidas extraordinarias de geiiéapital ha resultado que:

0 Los beneficiarios de los seguros de Prevision IdleyJubilacion con rescate que se
acogieron a la oferta voluntaria de capital sustduparcial o totalmente de su
pension de jubilacion han generado unas prestacidael,33 millones de € en el
ejercicio, y unas provisiones pendientes de padgtB8@amil €.

0 Los beneficiarios de la prestacién Viudedad-Orfanglae se han acogido a la oferta
voluntaria de capital sustitutiva parcial o totairee de su pension de Viudedad-
Orfandad han generado unas prestaciones de O¢gneslde € en el ejercicio, y unas
provisiones pendientes de pago de 1,5 millones @2& mil € y 4,9 millones de £,
respectivamente, en 2019).

0 Los mutualistas de la Prevision Il que se han almdurante el periodo establecido a
la oferta voluntaria de capital por la contingendéjubilacion sustitutiva parcial o
totalmente de su pensién de Viudedad-Orfandad karrgdo unas prestaciones de
1,9 millones de € en el egjercicio, y unas provis®rpendientes de pago de 6,7
millones de €.

= Elresultado antes de impuestos del ejerciciodade 152,52 mil € (143,83 mil € en 2019).

= La participacion en beneficios a cierre del ejéociba sido igual a 450,70 mil € (278,29 mil
€ en 2019), diferencia debida al mayor rendimidimanciero en las inversiones aplicadas a
los seguros.

La Mutualidad, tanto por aplicacion de las disposies legales, como por medidas adicionales
voluntarias, contindia con su politica de reducgitogresiva de los tipos de interés de valoracion de
las provisiones técnicas. Esta politica persigwoble objetivo de adecuar las provisiones técracas
la situacion actual del mercado, donde la rentalfg experimentado una reduccién en los tipos de
interés hasta minimos historicos, y de acercaallaracion contable de provisiones matematicas a las
exigencias de Solvencia Il, en la cual se valorda tasa de interés libre de riesgo a efectos de
solvencia. Esta reduccion de tipos de interés Ipmesio una mayor dotacion en las provisiones
técnicas que ha sido asumida por la Mutualidadueresultado del ejercicio, si bien ésta ha sido
compensada por las medidas extraordinarias degetdicapital.
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La Mutualidad esta, por otra parte, autorizada lpobireccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones para el uso de la medida transitoriaalésppnes técnicas, segun autorizacion recibida el
de Mayo de 2016. Asi mismo, con fecha 24 de Nowvierde 2017 la Mutualidad recibi6é autorizacion
para el uso de fondos propios complementarios eéreputo de recursos propios para solvencia de la
entidad.

1.1.- Evolucion previsible de la Mutualidad

El ejercicio ORSA realizado por la Mutualidad patgperiodo 2020-2022 nuevamente mostré una

importante sensibilidad de la Entidad a la variadé tipos de interés, cuyas proyecciones, adeeas d

basarse en hip6tesis macroeconomicas y de negaeaildecidas en el Plan de Negocio, se basaron en
una estimacion incierta del impacto de las medikamordinarias de gestidon de capital adoptadas por
la Mutualidad.

El resultado final de la aceptacion voluntaria diertas de capital en el dltimo trimestre de 2020,

fundamentalmente, ha sido el principal motivo de dasviaciones respecto a las estimaciones del
Plan de Negocio y de los Escenarios, al reflejarsenpacto favorable tanto en los Fondos Propios
como en el Capital Econémico Global, y multiplicasd con ello su efecto en el Ratio de solvencia.

El descenso de los tipos de interés en el ejer@@RD, después del producido durante el ejercicio
2019 de caracter inesperado y extraordinario matastlos agentes de mercado, ha supuesto alcanzar
niveles minimos histéricos en los mismos, fundaalergnte por las inyecciones de capital del Banco
Central Europeo y de la FED motivadas por las ayméaesarias de la crisis del coronavirus, y de las
incertidumbres asociadas a la misma. La consobdade esta politica monetaria global se ha
reafirmado en el primer trimestre del 2021.

En este sentido, nuevamente la politica de redaqmiogresiva de los tipos de interés de valoracion
de las provisiones técnicas, descrito en el apartagrealizado durante los Ultimos afios, estalsien
la principal cobertura ante los riesgos e incentldies de la entidad. Esta medida de gestion aplicad
desde la Mutualidad desde el afio 2013, no fueisnf& para compensar la comentada histérica
bajada de tipos, motivo por el que la Junta Rechoi@ptd medidas extraordinarias de gestion de
capital que, a la postre, han significado un mardgesolvencia para la entidad.

Junto a ello, y al igual que en 2019, la Mutualitadadoptado las citadas medidas extraordinarias de
gestion de capital basadas en ofertas voluntadgamdcapital sustitutivo total o parcialmente de la
pensiones vitalicias actuales y futuras, sobrpddigas mas antiguas, con tipos de interés gagattiz
muy elevado respecto a las condiciones actualesedeado, cuyo favorable acogimiento por parte de
pensionistas y mutualistas suponen también unaddgiuccidn en el negocio de la entidad.

La Mutualidad tiene el reto de seguir creciendoaetividad comercial, y dadas las condiciones
actuales en los mercados financieros, el crecimibat de ser fundamentalmente sobre pdlizas de
vida-riesgo.

La estrecha colaboracion de la Mutualidad con sa®s protectores, Corporacion Banco Caminos
S.L.U. -y sociedades participadas- y Colegio derigros de Caminos, Canales y Puertos, ha dado y
ha de seguir dando la oportunidad de crecer y ddisairnuevos nichos de negocio con el colectivo
de farmacéuticos, a través de Bancofar, asi comelgoropio colectivo de Ingenieros de Caminos.
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La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestoer@es del Estado para el afio 2021a
establecido restricciones en los articulos 51, 5Rigposicion adicional decimosexta en Lay
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobRelda de las Personas Fisicastableciendo una
limitacion de 2.000€ anuales en el limite de reduccy limite financiero de aportaciones y
contribuciones a sistemas de prevision social,pygele ser ampliado en 8.000€ anuales siempre que
el incremento provenga de contribuciones emprdearia

Esta normativa supone acometer ajustes en lasaafworés de mutualistas, asi como la necesidad de
hacer modificaciones sobre los productos de sederta entidad, lo que, junto con la obligatoria
adaptacion a nuevas tablas biométricas requeridéamireccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, supone una oportunidad para el credoreena actividad comercial de la entidad.

2.- Descripcion de los principales riesgos e inc&tumbres a los que se enfrenta la Mutualidad.

La economia espafiola sufrié durante el ejercic02@e una manera muy intensa el impacto de la
crisis de la pandemia, siendo una de las mayom®atas afectadas:

- Caida de un 11,0% del PIB después de los crecioses®perimentados desde el ejercicio
2014 tras la crisis financiera (crec. en 2019 ¢g@¥4), una de las mayores caidas de la zona
Euro en la que se registrd una caida media del &6%¢. medio 1,2% en 2019).

El crecimiento de la economia durante 2021, de &mamdel proceso de vacunacion,
ciertamente existira si bien su impacto ha deicatiée como incierto, no esperandose una
recuperacion a los niveles pre-covid al menos telstfo 2022.

- La evolucion del empleo sufrié de forma muy impotéala crisis de la pandemia,
presentando un indice de desempleo del 16,2% v84a18n 2019, sin reflejarse el impacto
asociado a los procesos de ERTE, y con el riesgoicao a la siempre mas lenta
recuperacion de la economia real.

- El comportamiento de los precios (IPC) mostro uaaacion anual del -0,5% en el mes de
Diciembre 2020, rebajando en 1,3 p.p el del ejareinterior con un 0,8%.

Durante el ejercicio 2020, los mercados financiesoSieron un nuevo descenso en los tipos de
interés -tras el desplome producido en el ejer@6ib9- llegandose a niveles histéricos minimos, con
reflejo sobre la curva para los tipos de valoradien provisiones publicada por EIOPA, y sin
producirse movimientos sobre el tipo de interé<Ddad establecido por el Banco Central Europeo en
marzo de 2016. La FED americana, por su parte, modnel ejercicio 2020 con unos tipos de interés
del 1,75%, tras un recorte progresivo durante 29X el mes de marzo los situé en el rango 0%-
0,25% siendo éste el nivel en el que se siguenanimdo.

El comportamiento de los mercados de renta varighte su parte, sufri6 unas importantes
volatilidades durante el ejercicio 2020, sufriereldBEX 35 un desplome histérico en el mes de
marzo que fue recuperandose durante el ejercigfiejandose a final de ejercicio una caida a la col
de Europa del 15,4%. Ello, tras la recuperaciotodemercados con el anuncio de las vacunas y el
resultado de las elecciones de Estados Unidosreasetie noviembre.

La agenda politica de 2021, una vez superada#tda®as elecciones en Estados Unidos Brekit en
el Reino Unido, viene fundamentalmente cargadaetaonflicto comercial entre Estados Unidos y
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China, y siempre con las incertidumbres asociadagecuperacion de la economia en la crisis de la
pandemia.

Todo ello ha de marcar la evolucion de las inverssode la Mutualidad, radicadas fundamentalmente
en valores mobiliarios de renta fija de la Eurozooa un menor peso de la renta variable, ambas con
una mayor apertura a mercados globales:

- Lainversion en renta fija se materializa en md98&6 en titulos nominados en euros (99% en
2019). La evolucion en el ejercicio de la curvareedimiento del Euro, medida a través de las
operaciones de permuta (swaps) a plazo constantstra como en el ejercicio se ha producido
un notable descenso de los tipos a todo lo larga derva, Asi los tipos a corto se tornan cada
vez mas negativos llegando a un valor del -0,588,la consiguiente penalizacion que implica
para la inversién a corto. Si nos fijamos en ajdaplazo los tipos han descendido bruscamente,
tomando como referencia el plazo de 10 afios, hdbipasado del 0,2115% a inicio de ejercicio
a un valor negativo de -0.2605 al cierre, con sasiguiente repercusion en la dificultad de
encontrar inversiones aceptables e incrementosdardavisiones técnicas a dotar.

- Respecto a la renta variable, mientras en 2019nt&d&t decidié realizar unas minusvalias
provenientes de una cartera histérica para comgasseon el resultado del ejercicio, en el
presente ejercicio 2020 la venta de la carteracdi@res generada durante el ejercicio, si bien con
pérdidas por el impacto de la crisis del coronaviha sido motivada por su priorizacion en la
necesaria generacion de liquidez para el abonasdefértas voluntarias.

A cierre de ejercicio la entidad cuenta con acaame cotizadas correspondientes a dos entidades
gue representan el 1,6% de las inversiones finaaec{@,47% en 2019).

Los criterios de inversion de la Mutualidad duragitejercicio 2020, al igual que ya se hizo en 2019

se han fundamentado en la basqueda de rentabgidanlavés de la diversificacion y alargamiento de
las duraciones de las inversiones financierasp tartravés de renta fija soberana como de crédito
privado con elevada calificacion. La inversion enta variable, por su parte, ha girado desde la
inversion directa, a comienzos de 2020, hacia smbéda de una mayor diversificacion a través de la
inversion en fondos de inversion. Esta practiceegglira aplicando durante el ejercicio 2021.

Las inversiones inmobiliarias han supuesto uno ade gdrincipales retos en la inversién de la
Mutualidad dado el cierre temporal de negocios mteral estado de alarma, la bajada de actividad
sufrida por los inquilinos (mayoritariamente dedtse hotelero, de oficinas y de locales a callgsy
existentes incertidumbres de futuro. La gestioriodealquileres se ha realizado mediante acuerdos
individuales con cada uno de los inquilinos, adeadle ajustes y de moratorias sobre las rentas. Los
inmuebles han mantenido un elevado indice de ocupaeirante el ejercicio, produciéndose a final
de afio, como aspecto mas significativo, la sal@andjuilino del apartotel de Menorca. La gestién d
inmuebles durante 2021 seguird siendo un reto i@pt;, dada la vinculacion de la actividad
comercial con la economia real de un despertamps&mas lento que el de los mercados financieros,
y tras un afio muy dificil .

La Mutualidad se ha adaptado en un 83,8% a lasasuablas biométricas publicadas por el érgano
supervisor dentro del régimen contable, y totalmesnt el régimen de solvencia. Sera por ello
necesario adaptar el 16,2% restante (1,98 MME£) égimen transitorio hasta el 31/12/2024,

habiéndose superado mayoritariamente este retotéueh ejercicio 2020, y no debiendo suponer
mayor dificultad para la entidad.
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La situacion de los mercados financieros, y laasitin de alargamiento de los tipos de interésgsigu
siendo el principal riesgo o incertidumbre al qgaessfrenta la entidad. Un entorno de bajos tipos de
interés, supone por una parte, una dificultad pesdizar las inversiones cuya rentabilidad sea
suficiente para dar cobertura a la rentabilidaditécdel negocio asegurador, y por otra parte tm re
en la comercializacion de los productos que hagactata su suscripcion por los mutualistas,
manteniendo un margen operativo y de negocio régesigpara la Mutualidad. Una bajada de la
curva de tipos publicada por EIOPA, que ha alcamaadihimos histéricos en 2020, supone un
incremento en las obligaciones de la Mutualidadjue tiene su reflejo en unas mayores necesidades
de solvencia.

La adopcién de las medidas extraordinarias de ggeste capital en 2020 ha sido necesaria para
soportar la extraordinaria caida de los mercadwsnéieros, pero ha supuesto, por otra parte, la
necesidad de abonar capitales a aquellos pensisnistnutualistas que han acogido sus ofertas de
forma voluntaria. Con ello, por una parte, se hatucido las pensiones futuras de los beneficiarios,
pero por otra también las primas de los citadosiatistas. Esto supone el reto para la Mutualidad de
crecimiento en actividad comercial y en nivel denps de seguro, lo que se realizara de la mano de
los socios protectores.

Nuevamente ldey 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestosr@es del Estado para el afio
2021, y las limitaciones establecidas en los limitegpiertacion financiera a los sistemas de prevision
social, suponen la necesidad de realizar ajustee $as aportaciones de los mutualistas, asi camo |
necesidad de realizar modificaciones sobre losymtod de seguro que habran de ser la base para el
comentado crecimiento de la entidad.

3.- Acontecimientos importantes para la Mutualidadocurridos después del cierre del ejercicio

No se han producido hechos relevantes que pudieran un efecto significativo en la formulacion
del presente Informe de Gestion.

4.- Uso de instrumentos financieros

La gestion del riesgo esta definida por la Polilednversiones de la Mutualidad, que esta a su vez
supervisada por el Comité de Inversiones Finareigror el Comité de Inversiones Inmobiliarias de
la Mutualidad, definidos en la propia Politica, geereiinen con una periodicidad trimestral.

La gestion discrecional de la cartera de activoanitieros de la Mutualidad estd externalizada en
Banco Caminos, S.A.

4.1.- Naturaleza y nivel de riesgos de los instrumtos financieros.

La actividad de la Mutualidad esta expuesta a dosrriesgos financieros que se relacionan en la
Nota 8.3de la Memoria de las Cuentas Anuales, que sedepesseguidamente:
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4.1.1.- Informacién cualitativa:

4.1.1.1.- Riesgo de mercaddos instrumentos financieros al ser en su maydeptivos cotizados
en mercados regulados se encuentran expuestesgb rle mercado en funcion de la naturaleza del
instrumento y la situacion del mercado en que eotiel riesgo de mercado se produce por la
variacion negativa de los precios de los valoremgmercados en los cuales cotiza. Globalmente y
para la cartera de la Entidad, se gestiona midiémdstructura de la cartera por categorias y tilgos
activos (valores representativos de deuda e institos de patrimonio fundamentalmente) por la
distinta forma en que les afecta el riesgo de ndexdaistinguimos para los distintos tipos de activo

a) Instrumentos de patrimonio: en el caso de le®aes de sociedades cotizadas y participaciones en
fondos de inversion que tengan acciones en surgagkriesgo de mercado se produce tanto por la
caida general del mercado por variacion de lasotaideas econdmicas, como por la caida especifica
de un valor por variacion de las expectativas sabrenismo. En participaciones en fondos de
inversion con valores representativos de deudaierargera el riesgo de mercado de estos fondos se
produce por las causas que para este tipo de saersefialan posteriormente.

La gestion del riesgo para estos instrumentos s& é&a el control del volumen invertido, su peso en
el total de la cartera y la seleccion especificdodevalores en funcion de su solidez financiea. L
medicion se realiza por la sensibilidad de la cartelas variaciones del mercado (Beta) y por la
rentabilidad por dividendo de la cartera.

La exposicion al riesgo en este tipo de activdaadiea en laNota 4.1.2.1

b) Valores representativos de deuda: el riesgo éecado en este tipo de activos viene marcado
fundamentalmente por la evolucion de los tiposntierés medida a través de la curva a plazo de los
mismos, con distinta incidencia en funcién de thaviesidual de los activos. Se gestiona en base a |
definicion de la estructura de vencimientos dealdeta y se mide por la duracion y sensibilidadade
cartera.

La cartera a cierre de ejercicio se ve afectad&lpaesgo de mercado de estos activos en la sitguie
forma:

» Con efecto en la Cuenta de pérdidas y ganancies)gminstrumentos financieros hibridos.

 Con efecto en los Ajustes al patrimonio por valimmacen el Balance, para los Activos
financieros disponibles para la venta.

» Con efecto en el Balance econémico de Solvencjzalh los Préstamos y partidas a cobrar, y
€n su caso, las Inversiones mantenidas hasta @hvento.

c) Riesgo de cambio en activos nominados en ofrdsad: representa el riesgo derivado de la
variacion negativa del tipo de cambio en que eéVaasta nominado frente al euro. En los ejercicios
2020 y 2019 la Mutualidad ha invertido en Instrutnsrde patrimonio cotizados en divisas, acciones
e Instituciones de inversion colectiva e Instrurosmte deuda..

4.1.1.2.-_ Riesqgo de liquidezepresenta el riesgo de que la Entidad no dispdedauidez adecuada
para los compromisos de pagos de prestacionesy @dudas, a los que deba hacer frente en su caso.
Se toma en consideracion para la gestion del mianestructura de la cartera de valores y la de
vencimientos de los representativos de deuda. 8sid@ya muy bajo, al igual que al cierre del
ejercicio anterior.
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4.1.1.3.-_Riesgo de créditoes el riesgo de insolvencia de las entidades easisde los activos
financieros. Se gestiona y controla en base a thaa de la calificacion de los activos de refije f

Este riesgo afecta a los valores representativoiedéa en la cartera al cierre del ejercicio, stirda
forma. En activos a valor razonable con cambiopé&didas y ganancias y disponibles para la venta,
una modificacibn de su riesgo de crédito afectamémalmente a su valor razonable con la
correspondiente repercusion en la cuenta de rdsglta ajustes al patrimonio respectivamente. En
activos a Vencimiento o Préstamos y partidas aacplplo afectara en la cobertura de margen de
solvencia y en caso de impago de la emisiébn ovescla declarada de la entidad, en que debera
dotarse el correspondiente deterioro.

4.1.2.- Informacién cuantitativa: se presentan los resultados de una valoracion ntifioacion de
los riesgos, la cual ha sido realizada por la Midad utilizando los datos de la cartera, la
informacion suministrada por Bloomberg y datosdnisbs de Standard & Poor’s, con la informacion
existente al cierre del ejercicio y del ejercicnbeior.

4.1.2.1.- Exposicién al riesgo:

a) Riesgo de mercado: la exposicion por tipo de activo, se muestra a continuacién:

31/12/2020 31/12/2019
Por activo Valor Mercado % total| Valor Mercade % total
Guenta y Deposito () G77.380.21  0&% 250 457 45 0.2%
Repo 00008545  [.7% 0.00  00%
Acciones no cotiz. 224436082 15%| 215421067  1.5%
Inst. .Inv. Colectiva 5902 5870.03 B 1% 73211246  4.6%
Bonos 131 12667500 01 1%| 157.103.425.47 03 4%
Letras y pagarés 000 [.0% 200.050.00 089
TOTAL 143.950.901,44 100,0% | 146.839.263,06 100,0%

(*) Incluye Unicamente la cuenta asociada a las iiorexs y no el resto de
cuentas operativas de la Mutualidad.

Parametros de medicién de riesgo de mercado:

Valores representativos de deuda
Param etro de riesgo 31M2/2020 31M2/2019

Vida media de la cartera 23,96 15,44
Duracién modificada 12,12 9,48
Convexidad 284 58 217,69
V aloracion del riesgo de mercado
Sensibilidad al alza de tipos
+0,1% -1.5689738 -1.300230
+0,5% -7.482236 -£5.171.328
Sensibilidad al descenso de tipos
+0,1% 1.589.738 1.300.230
+0,5% 8415149 6830968

Fuente Bloomberg
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b) Riesgo de liquidez: la medicién se realiza a través de la estructura de vencimientos de
valores representativos de deuda, considerando un nivel de liquidez suficiente, con el cual se
pueda hacer frente a cualquier posible eventualidad.

Ill

c) Riesgo de crédito: se indica a continuacidn, segin el “rating” combinado de las distintas
agencias de calificacidon para la emision, proporcionado por Bloomberg, y en ausencia de
dicho dato el de la agencia que emita calificacion sobre el valor, considerando que el nivel de
calidad crediticia es satisfactorio:

% sobre Valores de Renta fija
Calificacion 3112/2020 31/12/2018

AAA 4 16% 4.53%
AA+ 2,99% 1.79%
A& 0,94% 1.28%
A+ 0,99% 0,39%
A 12.63% 12.867%
A- 2,18% 36,89%
EEB+ 23,94% 261%
EEE 7.01% 6,28%
BEB- 23,90% 18,58%
BB+ 5.45% 3.63%
BE 4.51% 4.80%
BB- 3,70% 1.22%
B+ 1,12% 0,23%
B 0.17% 0,00%
CALIFICADO 93,68% 95,08%
No Calificado 6,32% 4.92%
TOTAL 100,00%  100,00%

Fuenie Bioomberg
Los valores de renta fija incluyen los valoregespntativos de deuda e instrumentos hibridos.

Medicion del riesgo de crédito en la renta fig@s probabilidades de impago a las distintas
calificaciones tanto a 1 afio como al vencimienttadieuda son las siguientes:

Valoracion del riesgo de crédito
Plazo 31/12/2020 31/12/2019
A 1 afio -314.427  -207.578
Avencimiento -5490.886 -3.873.166
Fuente: S&P global ratings

d) Riesgo de tipo de cambio por inversion en activos nominados en moneda distintas del
euro:

Inversiones por meoneda de
denominacion

3111212020 31/112/2019
Euro 98.5% 98.7%
US Délar 1,5% 1,3%
Total 100% 100%
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4.1.2.2.- Concentraciones de riesgta concentracion de riesgo ademas de las vatoresipor tipo

de riesgo presentadas anteriormente se mide pmladnémisora y grupo de entidades emisoras,

controlando el efecto que para la Mutualidad temdlds problemas de concentracion de sus riesgos
de inversion (diversificacion) de una entidad opgrde empresas en las que invierta, a los efeetos d

bienes aptos para la cobertura de sus provisi@eeicas. Se controlan las inversiones que tienen un
porcentaje superior al 5% y al menos las princgpalesiciones, informandose de los que superan el
3% y los porcentajes de concentracion se expredan & cartera de inversiones mobiliarias:

Concentraciones en emisor

% s. Cartera

inv.mobiliarias
entidad Activo 311122020 31/12/2019
Reino de Espafia Bonos 18,2% 26,5%
Republica de Italia Bonos 8,0% 6,2%
TDA 6 Fondo activos Bonos 6,1% 6,0%
AYT Cedulas Cajas Bonos 4 7% 4.6%
Electricite de France Bonos 4 0% 4 5%
Deutsche Bank AG Bonos 4 0% 3,8%
Banco Bilbao Vizcaya Bonos 3,9% 3,0%
Telefonica europe Bonos 3,7% 3,5%
Autopistas del Atlantico Bonos - 3,4%

Concentraciones en grupo

% s. Cartera

inv.mobiliarias
entidad Activo 31/12/2020 31/12/2019%
Feino de Espafia Bonos 18,9% 26,8%
Republica de ltalia Bonos 8.5% 6,2%
TDA 6 Fondo activos Bonos 6,1% a,0%
Republica Francesa Bonos 5.5% 5.7%
AYT Cedulas Cajas Bonos 4 7% 4 6%
Deutsche Bank Bonos 4.0% 3, 7%
Telefonica SA Bonos 3,9% 3,5%
Banco Bilbao Vizcaya Bonos 3,9% 3,0%
Arecibo Servicios y Gestiones Bonos = 3.4%

4.2.- Informacion sobre el periodo medio de pagogoveedores:

En laNota 14.1de la Memoria de las Cuentas Anuales, se propwdidormacion relativa al periodo
medio de pago a proveedores, que se reproducdiauaEmion:

Dada la forma juridica de la Entidad, que no tieneonsideracion de “sociedad mercantil”, no se
encuentra obligada al suministro de esta infornma@d la memoria de las cuentas anuales, sin
perjuicio de que la Mutualidad realice la practiotalidad de sus operaciones de pago a proveegores
acreedores comerciales dentro del plazo maxima tega0 dias.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los mutualistas de Mutualidad de Prevision Social, “Fondo de Asistencia Mutua” del Colegio de
Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutualidad de Prevision Social, “Fondo de Asistencia
Mutua” del Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos (la Mutualidad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Mutualidad a 31 de diciembre de 2020, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Mutualidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias
que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

EUDITA AH AUDITORES 1986, 5.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tome 29806, Seccidn 8¢, Folio 19, Hoja M-123230, Inscripcian 179 RO.A.C. N° 50524

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 14.2 de las cuentas anuales, que describe el resultado de las
actuaciones inspectoras llevadas a cabo por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, y
la presentacién de un plan de actuaciones por parte de la Mutualidad a la Resolucion de inspeccion
emitida con fecha 30 de junio de 2020, que en opinién de la Junta Rectora serd estimado en su conjunto.
A la fecha de emision del presente informe se desconoce el desenlace final de este hecho. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Pdgina 1 de 6

I INAA A member of the INAA Group,
a worldwide association of independent accounting firms
GROUP



‘s\ Génova, 3. 24 planta

y 4 28004 Madlrid
l Tel. +34 917 021 709 Fax +34 917 022 383
madrid.genova@eudita.es
EU DITA www.eudita.es

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y
en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones.

Integridad y valoracién de la cartera de inversiones financieras.

La Mutualidad invierte en una cartera de inversiones, valorada al cierre del ejercicio en el importe de
141,982 miles de euros, que incluye, entre otros, instrumentos de patrimonio y valores representativos
de deuda, que se valoran, atendiendo a la clasificacién dada en funcion de las caracteristicas y de la
intencionalidad de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial, de acuerdo con lo
establecido en la nota 4.4.1.a) de la memoria. Para la valoracion de estos activos se utilizan valores de
mercado, flujos de caja futuros y tipos de interés, que requieren de la realizacion estimaciones, por parte
de la Direccion. Debido a la significatividad del importe y a que su valoracion requiere la realizacion de
juicios y estimaciones que influyen en la determinacién de la rentabilidad de los mismos, y ademas, esta
rentabilidad es determinante en la eficacia de la cobertura de las provisiones matematicas y en la
determinacién del tipo de interés maximo aplicable para el célculo de la provisién matematica de
determinados seguros de vida, hemos considerado esta cuestion como una de las més significativas para
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar dicha cuestion han incluido, entre otros, la
consideracién de las politicas de inversion de la direccion, los procedimientos implantados en relacion
con su registro y valoracién, y la obtencién de confirmacion por parte de la Entidad Depositaria de la
cartera de inversiones financieras de la Mutualidad. Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar respuesta al riesgo de valoracion de las inversiones,
confrastando los cambios aplicados con informacion externa. Por otra parte, hemos evaluado la
determinacién de la rentabilidad obtenida por estos activos para su adecuada asignacion a las
modalidades de seguros aplicables.

Asimismo, hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacion con la cartera de
inversiones financieras, es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.

Integridad y valoracion de activos inmobiliarios.

La Mutualidad invierte en activos inmobiliarios, valorados al cierre del ejercicio en el importe de 38.822
miles de euros, que se corresponden, principalmente, con locales comerciales y edificios destinados al
arrendamiento a terceros, que se valoran inicialmente, tal y como se recoge en la nota 4.2.2 de la
memoria, por su precio de adquisicion, realizando al cierre de cada ejercicio los oportunos test de
deterioro, y efectuandose, en su caso, las correspondientes correcciones valorativas. Debido a la
significatividad del importe y a que su valoracion depende de hipétesis, juicios, flujos de efectivo futuros
y tasas de descuento, que influyen en la determinacion de la rentabilidad de los mismos, y ademis, esta
rentabilidad es determinante en la eficacia de la cobertura de las provisiones matematicas y en la
determinacién del tipo de interés méximo aplicable para el célculo de la provisién matemética de
determinados seguros de vida, hemos considerado esta cuestién como una de las mas significativas para
nuestra auditoria.

EUDITA AH AUDITORES 1986, S.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccion &, Folio 19, Hoja M-123230, Inscripcion 172 R.O.A.C. N 50524
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Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar dicha cuestién han incluido, entre otros, la
verificacion de las certificaciones de los Registros de la Propiedad correspondientes, para la obtencion
de evidencia de la integridad de los inmuebles. Se ha obtenido la valoracién de los mismos en base a los
informes de tasacion vigentes, evaluando la competencia, independencia, capacidad y objetividad del
tasador, y la razonabilidad de los datos empleados en sus calculos y de las hipétesis utilizadas en la
determinacién de los flujos futuros de caja, estimados en base a los contratos de arrendamientos
vigentes, y las tasas de descuento utilizadas, a fin de evaluar la validez de los resultados obtenidos. Por
otra parte, hemos evaluado la determinacion de la rentabilidad obtenida por estos activos para su
adecuada asignacion a las modalidades de seguros aplicables.

Igualmente, hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con los activos
inmobiliarios, es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

Valoracion de las provisiones técnicas.

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, la Mutualidad gestiona seguros del ramo de
vida; para la determinacién de los compromisos adquiridos con sus asegurados por futuras prestaciones,
la Mutualidad registra provisiones matematicas en el pasivo del balance, valoradas al cierre del ejercicio
en el importe 128.791 miles de euros. Los calculos actuariales realizados en la obtencion de dichas
provisiones dependen, entre otros, de la correcta aplicacion de las bases técnicas y sus anexos, de los
tipos de interés aplicados en las diferentes modalidades de seguros de vida, del uso de estimaciones e
hipétesis y del cumplimiento de la normativa de seguros aplicable. Debido a la significatividad del
importe y a que su valoracién requiere la aplicacion de juicios y estimaciones, hemos considerado esta
cuestién como una de las mas significativas para nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar dicha cuestion han incluido, entre otros, el
entendimiento de los procedimientos implantados por la Mutualidad para la obtencién de los datos
utilizados en el calculo de las provisiones. Adicionalmente, hemos contado con la colaboracién de
expertos independientes, para los que previamente hemos evaluado su competencia, capacidad y
objetividad, para la realizacién de comprobaciones y recalculos de las valoraciones efectuadas por la
Mutualidad; asimismo, hemos obtenido la informacién adecuada sobre la integridad y exactitud de los
datos empleados en sus calculos, asi como de las hipdtesis utilizadas, evaluando la razonabilidad de sus
conclusiones.

También hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacion con las provisiones
técnicas, es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion.

Cumplimiento normativo Solvencia II.

EUDITA AH AUDITORES 1986, 5.A.P. CIF A78292364. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29806, Seccién 82, Folio 19, Hoja M-123230, Inscripcién 174 RO.A.C. N 50524

La normativa de Solvencia II, somete a la Mutualidad a diversos requisitos de cumplimiento de Capital
de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo Obligatorio. La Mutualidad se ha acogido a la medida
transitoria sobre provisiones técnicas para su aplicacion hasta el ejercicio 2032, y al uso de fondos
propios complementarios en el computo de recursos propios para mejorar su solvencia (ambas
concedidas por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones nota 8.4.1 de la memoria);
asimismo, existe un compromiso asumido por el tomador del seguro de viudedad orfandad -Previsién
II- (nota 13.3.2.b de la memoria), que favorece en el mismo sentido la solvencia de la Mutualidad.
Hemos considerado este aspecto como una cuestion clave para nuestra auditoria, dado que su
determinacién incide en un requisito de obligado cumplimiento normativo.
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Nuestros procedimientos de auditoria para abordar dicha cuestion han incluido, entre otros, la obtencion
de evidencia de la valoracion de los célculos requeridos por la citada normativa de Solvencia, a través
del trabajo llevado a cabo para la revision del Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, para
el cual hemos sido designados de forma conjunta con un profesional en materia actuarial. Ademas,
hemos obtenido los acuerdos en vigor con el tomador del citado seguro.

Asimismo, hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con el cumplimiento
normativo en materia de Solvencia 1I, es adecuada de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los miembros de la Junta Rectora de la Mutualidad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido
y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los miembros de la Junta Rectora y de la comision de auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los miembros de la Junta Rectora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Mutualidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los miembros de la Junta Rectora son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Mutualidad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los miembros de la Junta Rectora tienen
intencién de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditorfa es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion de
las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los miembros de la Junta Rectora.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los miembros de la Junta Rectora, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Mutualidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Mutualidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comision de auditorfa de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisiéon de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opini6n expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comision de auditoria de la Mutualidad de fecha 7 de abril de 2021.

Periodo de contratacion

I.a Asamblea General de Mutualistas celebrada el 28 de junio de 2018 nos nombré auditores de cuentas
de la Mutualidad de Prevision Social, “Fondo de Asistencia Mutua” del Colegio de Ingenieros de
Caminos, Canales y Puertos, por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2018.
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Inscrita en el R O.A.C. n° 50524 _
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